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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
X)e}gztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 40% POLI_SH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +
Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index
ISIN kod: HU0000709530
Indulas: 2011.01.11
Devizanem:  HUF
Ateljes alap
nettd 18 871 187 647 HUF
eszkozértéke:
Intézményi
sorozatnettd 11 776 720 993 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd
nettd 6,066642 HUF
eszkozérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allarrpapirok koziil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

Jo teljesitményt ért el az alap novenberben és kissé fellilteljesitette a referencia indexét. A régidban a
legjobb teljesitményt a megyar és a lengyel részvények érték el, anmit a romén piac kovet. A
leggyengébbnek a milt hénapban a cseh és az osztrak piacok bizonyultak. Az alapban nagyobb magyar
és roman fellilsulyt tartottunk, igy ez az allokacié pozitivan jarult hozza a teliesitményhez, azonban a
honap végén elkezdtiik csokkenteni a megyar papirokban felvett felllstlyos pozicionkat, igy profitot
realizéltuk az OTR, Rchter és Magyar telekom papirjaiban. Az alap benchmark indexe decerrber
kézepétdl megvaltozik, igy attértink 100% MSC net total return idexekre.
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, Eszkoz tipusa Részarany|
FORGALMAZOK e -
. — - — — Nemzetk6z részvények 7547 %
Aegon Magyarorzag BefeklteS| Alaelo Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar résaknyek 16.21 %
Kollektv értékpapirok 1,05 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Szamlapénz 7,28 %|
indulastol 3,98 % 1,34 %| |Kowetelés 0,11 %
2017 27,00 % 25,00 %| |Kotelezettség -0,10 %)
2016 8,12% 596 %| |Osszesen 100,00 %|
2015 0,80 % -2,82%| |Szarmazatott Ugyletek 9,89 %|
2014 3,53 % 0,69 % Nettd korrekcios tokeattétel 109,70 %)
2013 -1,31 % -4,66 % A2) 5 legnagyobb pozicio:
2012 18,51 % 14,61 %| |Polski Koncern Naftowy

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,12 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 13,06 %

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Erste Bank

Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 15%

Ausztria 17%
Cseh Kdztarsasag 9%
egyéb 3%

Magyarorszag 18%

Lengyelorszag 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mésdket ki ideris regyan

dacsory acsany €pes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



