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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat
Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000713151
Indulas: 2013.12.30
Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 4 610 624 100 HUF
Pl sorozat nettd eszkozertéke: 6 610 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,810302 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a torék részavénypiac hozamabodl részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résagnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazatu
befektetésnek minésil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portfoliojat tiinyomérész
devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotiak. Az elstédleges befektetési célpontok azon \allalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentés

tdl, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Alapkezeld a t6le elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwvel,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felhasmalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a térok piacon
kereskedett résavények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Aap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkaltak a f&bb részényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szr sikerllt felUlteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar rész#ények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmalt 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogoétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésaenypiacok emelkedésének Jerome Powell hd Végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a
FED elndk kifejtette, hogy kézelinek latia az egyensulyi kamatlab elérését. A befektetdk ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résanyeket.

November elején az amerikai id6kdz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratak visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tébbség nem kertilt
veszelybe.

Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
talalkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periddus kovetkezik a kettejik kozbtt feszilé ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar érték( kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok orultek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhlllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a h6 v&gén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csokkenhet a tervezett j6v6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brext feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrészt az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteirél. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog a4tmenni a megéllapodas.

Az alap jo teljesitményt ért el novemberben azonban kissé alulteljesitette a benchmark
indexét. Az alapban kis banki alulsllyos pozcionk wolt, ami a bankszektor jobb
teljesitményének kovetkeztében ehitt a teljesitménybdl. Novemberben a bankpapirok
emelkedése utan tovabb csokkentettik a sulyukat az alapban, a bankszektoron kivil jobb
eredményndvekedést lehet latni, emellett a gazdaségi lassulasnak negativ hatasa van a
hitelportfoliokra és a nem teljesité hitelek aranyara, igy off-benchmark, defenzivebb
papirokat vasaroltunk helyettiik. Az utols6 inflacios adat a piaci varakozasoknal jobb lett, igya
monetaris politika megitélése Ujra bizonytalanabba Valt a piaci szereplék kozott. Az alap
benchmark indexe december kézepétdl megvaltozk, igy attérink 100% MSCI Turkey 10/40
net total return indexre.
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETESI HORIZONT:
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BIRLESIK MAGAZALAR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Napi fogyasztasi cikk 14%

Tartds fogyasztasi cikk 11%
Energia 9%

Alapanyag 21%
egyéb 1%

Pénzigy 23%
Ipar 21%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HC

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 4513 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 41,60 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



