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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 4610 624 100 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 1 317 704 677 HUF
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,642032 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank

Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -4,92 % -6,13 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 -6,27 % 4,78 %
2015 -22,42 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 -29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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dacsony

Novemberben emelkedést produkaltak a f&bb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogoétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szereplék a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésznypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan Ugy gondoltak, hogy kozelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektetSket, ahol vegul a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzdtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt. A piacok orultek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhilésének, ami segitette a résavények teljesitményétis.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a ho vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szold hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyittélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovdhagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

Az alap jo teljesitményt ért el novemberben azonban kissé alulteljesitette a benchmark
indexét. Az alapban kis banki alulsulyos pozcionk wlt, ami a bankszektor jobb
teljesitményének kovetkeztében ehitt a teljesitménybdl. Novemberben a bankpapirok
emelkedése utan tovabb csokkentettiik a sulyukat az alapban, a bankszektoron kivil jobb
eredményndvekedést lehet 1atni, emellett a gazdaséagi lassulasnak negativ hatasa van a
hitelportfoliékra és a nem fteljesitd hitelek aranyara, igy off-benchmark, defenzivebb
papirokat vasaroltunk helyettiik. Az utolsé inflaciés adat a piaci varakozasoknal jobb lett, igy a
monetéaris politika megitélése Ujra bizonytalanabba Valt a piaci szereplék kozott. Az alap
benchmark indexe december kézepétdl megvaltozk, igy attériink 100% MSCI Turkey 10/40
net total return indexre.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 91,67 %
Szamlapénz 5,96 %
Kéwetelés 3,88 %|
Kotelezettség -1,49 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 0,00 %]
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

BIRLESIK MAGAZALAR

Turk Hava Yollari

TURKIYE GARANTI BANKASI
TUPRAS

AKBANK T.S.A

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
BIRLESIK MAGAZALAR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Napi fogyasztasi cikk 14%

Tartds fogyasztasi cikk 11%
Alapanyag 21% Energia 9%
egyéb 1%

Pénziigy 23%
Ipar 21%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 44,84 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 41,33 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



