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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 4 610 624 100 HUF
HUF sorozat nettd eszkzértéke: 2 042 557 910 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,527405 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékiovedelmeken keresztlil profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomdrészt devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotigk. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelent6s részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portféliGjianak kialakitasakor a torvényi eléirasokon
tUl, a biztonsagot és a meximélis diverzifikicid (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximunmot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld a torok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozanrmal megasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszkozeit forintban tartia nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet
a portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

Az alap jo teliesitmeényt ért el novenberben azonban kissé alulteliesitette a benchmerk indexét. Az
alapban kis banki alulsullyos pozicionk volt, ami a bankszektor jobb teliesitményének kdvetkeztében elvitt
a teljesitménybdl. Novenberben a bankpapirok emelkedése utan tovabb csokkentettik a sulyukat az
alapban, a bankszektoron kivll jobb eredményndvekedést lehet Iatni, emellett a gazdasagi lassulasnak
negativ hatdsa van a hitelportféliokra és a nem teliesitd hitelek aranyara, igy off-benchmark,
defenzivebb papirokat vasaroltunk helyettik. Az utolso inflaciés adat a piaci varakozasoknal jobb lett,
igy a nonetaris politika megitélése Ujra bizonytalanabba valt a piaci szerepldk kdzétt. Az alap benchmark
indexe decerrber kézepétdl megvaltozik, igy attériink 100% MSC Turkey 10/40 net total return indexre.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.11.30

Zrt., Commerzbank Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, KBC Eszkoz tipusa Részarany|
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Nemzetkoz résaenyek 91,67 %
Bank Hungary Zr't ) ] Szamlapénz 5,96 %
Kovetelés 3,88 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| (Kételezettség -1,49 %
indulastol 4,33 % 417 %| |Osszesen 100,00 %)
2017 18,68 % 18,55 %| |Szarmazatott ligyletek 0,00 %
2016 719% 4,78 %| |Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
2015 -23,06 % -25,86 % A2) 5 legnagyobb pozicio:

2014 39,20 % 38,57 %| |BIRLESIK MAGAZALAR

2013 -3041 % -28,22 %| |Turk Hava Yollari

2012 50,47 % 48,47 %| |TURKIYE GARANTI BANKAS|

2011 -2511 % -25,89 %| |[TUPRAS

2010 29,33 % 28,95 %| |AKBANKTSA

2009 77,63 % 86,05 % 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsdil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 44,88 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 41,33 %

BIRLESIK MAGAZALAR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Mapi fogyasztasi cikk 14%

Tartds fogyasztasi cikk 11%
Alapanyag 21% Energia 9%
egyéb 1%

Pénzigy 23%
Ipar 21%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési ido:
3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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