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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 77 494 554 763 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 50 865 901 294 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,620496 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilbndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

J6 hénapot zart az alap noverrberben. Tovabb ndveltik a feltérekvd piaci hosszu pozicionkat, emellett
az amerikai €s német piacon is vallaltunk kitettséget, inkabb likvidebb poziciok épitésébe kezdtiink, igy
egyedi részvények helyett indexeken keresztll kezdtiink el mozogni. A honap soran a kétvénypiaci
er6sddést kihasznalva csokkentettik az alapban a 10 éves megyar allamkdtvények sulyat, emellett a
magyar részvénybefektetéseink egy részén is profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.11.30

Codex Tozsdelgynokség és Ertéktar Zrt., Cormrerzbank Zrt, CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Eszkéz tipusa Részarany
Befe@eté5| Zrt, Bste Befekletés! Zrt KBC S’ecurltles I\/hgyarorszégl Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., [ amkotvények 49.00 %
Raiffeisen Bank Z., SFB Beeklete3| Z., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kitvények 2537 %
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Id&tav Befektetési jegy Benchmark| |Magyar részvények 7,36 %
indulastol 7,82 % 4,95 %| [Nemzetkdz részvények 347 %
2017 3,08 % 0,20 %| |Kollektiv értékpapirok 1,76 %
2016 4,08 % 1,22 %| |Jelziloglevelek 0,76 %|
2015 427 % 150 %| |Kovetelés 3,43 %]
2014 6,81% 331%| [Szamlapénz 2,08 %
2013 957 % 571%| [Kotelezetiség 1,62 %
2012 15,05 % 8,52 % I:lyitott derivativ poziciok érteke 0,17 %
2011 2.73% 517%| | SS7sen 100,00 %
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 240 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,20 %

HUF 50%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolds a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
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