HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPON

2018.11.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 77 494 554 763 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 297 666 CZK
Egy jegyre juté nett6 eszkoézérték: 0,992220 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -0,29 % 0,62 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,45 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,20 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattdl félnek.
Arészenypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kdzelinek latia az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondolték, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vege a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektet6ket, ahol végil a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztivmoédon a szenatusi tdbbség nem kertilt
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
talalkozora harult. A két vezetd megbeszélése végll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzbtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabodl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak januér elsejei bevezetése is elhalasztasra kerlilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ami segitette a résanyek teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hd vegén sokat segitett a
résavények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csokkenhet a tervezett j6V6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brext feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrészt az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brexit utani egylttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az els® Brexit tdrvényrdl, de a kialakult elemz6i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

Jo hénapot zart azalap novemberben. Tovabb noweltiik a feltdrekvd piaci hosszil pozicidnkat,
emellett az amerikai és német piacon is vallaltunk kitettséget, inkabb likvidebb pozciok
épitésébe kezdtiink, igy egyedi résavények helyett indexeken keresztll kezdtiink el mozogni.
Ahédnap soran a kétvenypiaci er6sddést kihasznalva csdkkentettik az alapban a 10 éves
magyar allamkotvények sulyat, emellett a magyar részvénybefektetéseink egy részén is
profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 49,00 %|
Véllalati és hitelintézeti kétvények 25,37 %
Kincstéarjegyek 8,56 %
Magyar részvények 7,36 %
Nemzetkozi részvények 3,47 %
Kollektiv értékpapirok 1,76 %)|
Jelzaloglevelek 0,76 %
Kowetelés 3,43 %)|
Szamlapénz 2,08 %|
Kételezettség -1,62 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,17 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott Ugyletek 50,64 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 107,38 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2021C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2021A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2021C (Allamadossag Kezeld Kozpont Zt.)

Devizankénti megoszlas:
UsD 12%

EUR 26%
ROM 6%

egyéb 5%

HUF 50%

Befektetési Alapkezeld

YEGON



