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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
ISIN kod: HU0000714316
Indulas: 2015.01.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 040 105 298 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 1 645 267 015 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,772147 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezelgje fundamentalis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,62 % 0,83 %)|
2017 0,50 % 0,20 %)
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

Oktober elején Amerikanak sikertlt megdllapodnia Kanadaval a NAFTA
Ujratargyalasarol, ami még pozitiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6
részvényindexeknek Uj abszollt csucsra kapaszkodni. A honap kdzepén azonban a
romlé technikai kép, az emelkedé amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési
adat és a globalis novekedés lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott
eladdi hullamot valtottak ki a piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények
szenwedtek meg, igy jelentds profitrealizalas zajlott az amerikai technologiai
szektorban, ahol a papirok 2011 augusztusa 6ta nem mutattak be ilyen mértékil esést
egy nap alatt. A hdnapban az a hir is feszlltséget kelltet, miszerint kinai kémek tébb
mint 30 \allalat (kdztik amerikai hivatalok) eszkézeiben helyeztek el olyan chipeket,
amelyek ehileg titkos hozzaférést tesznek lehetévé a bels6é halézatokhoz. Ez tovabb
fokozta a feszlltséget Amerika és Kina kéz6tt, és Ugy gondoljuk, hogy az lgynek
tovabbi negativ hatasai lehetnek a jovdt tekintve. Emellett a Bloomberg informacioi
szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez biintetévamot kivetni, ha
nem sikertl kdzds nevezdre jutni a novemberben esedékes taldlkozon X Jinping kinai
elndkkel. A piac azonban ezt a kijelentést inkabb az amerikai elndk targyalasi
stilusénak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcio utan az elnék hangneme is megvaltozott.

Az europai részvenyek is jelentés esést szenwedtek el a hoénapban, egyrészt a
globdlis részvenypiaci korrekcid kowetkeztében, masrészt az olasz hozamfelarak
tovabbi emelkedése és a Brexit miatti félelmek névekedése is nyomast helyezett a
piacokra. Az eur6 is gyenglilt a dollarhoz képest a hénapban, igy az EURUSD kurzus
a hénap vegén az 1,13-as szintig is lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 honapot, oktéber elején ugyan még koézel 4 éwes
cslcson wolt, azonban kézel 15%-o0s eséssel fejezte be a honapot. Az esést a
befektetbk a profitrealizalasnak, az esetleges szaudi termelésnowelésnek, a
kereskedelmi haborli okozta olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a
himek tulajdonitottak, miszerint Amerika az irani olaj 8 vevsjének (8 orszagnak) adott
atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi tilalom aldl.

Oktoberben a Panordma teljesitményére negativ hatédssal wlt az alap
részvénykitettsége az eszkozosztaly esése miatt. A honap soran el kellett adnunk a
feltérekvd, a tordk és a német piacon vallalt kitettségiinket is, mig egyedi részvenyek
tekintetében is kistoppoltuk az X6 és a WizzAir poziciénk egy részét. Oktober vegén
Ujra német és feltdrekvd piaci hosszu poziciét nyitottunk, amit tovébbra is tartunk az
alap kotvenykitettseégéwvel egyutt, amelyen nem valtoztattunk a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 61,63 %
Nemzetkozi részvenyek 9,36 %
Allamkostvények 6,60 %
Magyar részvények 5,35 %
Kollektiv értékpapirok 1,64 %|
Szamlapénz 14,07 %
Kowetelés 1,61 %)|
Kételezettség -0,20 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 27,19 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 116,58 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181212 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181212 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,43 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



