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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5 040 105 298 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 571 455 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,734849 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Oktober elejen Amerikanak sikerllt megallapodnia Kanadaval a NAFTA
Ujratargyalasardl, ami még pozitiv I6kést adott a piacnak, igy sikerilt az amerikai 6
részvényindexeknek Uj abszoldt csucsra kapaszkodni. A hénap kézepén azonban a
roml6 technikai kép, az emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési
adat és a globalis névekedés lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott
eladdi hullamot valtottak ki a piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények
szenwedték meg, igy jelentds profitrealizalas zajlott az amerikai technoldgiai
szektorban, ahol a papirok 2011 augusztusa 6ta nem mutattak be ilyen mértéki esést
egy nap alatt. A hdnapban az a hir is fesziltséget kelltet, miszerint kinai kémek tobb
mint 30 vallalat (k6ztlik amerikai hivatalok) eszkdzeiben helyeztek el olyan chipeket,
amelyek elileg titkos hozzaférést tesznek lehetéve a belsé halézatokhoz. Ez tovabb
fokozta a fesziiltséget Amerika és Kina kézétt, és ugy gondoljuk, hogy az Ggynek
tov@bbi negativ hatasai lehetnek a jowst tekintve. Emellett a Bloomberg informécidi
szerint Trump tovabbi 257 millidrd dolldmyi kinai arura tenez bintetévdmot kivetni, ha
nem sikerll kézs nevezdre jutni a novemberben esedékes talalkozén X Jinping kinai
elndkkel. A piac azonban ezt a kijelentést inkabb az amerikai elndk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcio utan az elndk hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvenyek is jelentds esést szenvedtek el a honapban, egyrészt a globalis
részvénypiaci korrekcid kowetkeztében, masrészt az olasz hozamfelarak tovabbi
emelkedése és a Brexit miatti félelmek névekedése is nyomast helyezett a piacokra.
Az eurd is gyenglilt a dollarhoz képest a honapban, igy az EURUSD kurzus a hénap
vegén az 1,13-as szintig is lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 hénapot, oktober elején ugyan még kozel 4 éwes
cslcson wolt, azonban kozel 15%-0s eséssel fejezte be a hénapot. Az esést a
befekteték a profitrealizélasnak, az esetleges szaldi temmelésnowelésnek, a
kereskedelmi habord okozta olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a
himek tulajdonitottak, miszerint Amerika az irani olaj 8 vewdjének (8 orszagnak) adott
atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi tilalom aldl.

Oktéberben a Panordama teljesitményére negativ hatassal wlt az alap
részvenykitettsége az eszkdzosztaly esése miatt. A hdnap sorén el kellett adnunk a
feltérekvd, a tordk és a német piacon vallalt kitettséglinket is, mig egyedi részvenyek
tekintetében is kistoppoltuk az X6 és a WizzAir pozicionk egy részét. Oktodber vegén
Ujra német és feltdrekvd piaci hosszu poziciét nyitottunk, amit tovabbra is tartunk az
alap kotvenykitettségéwel egytt, amelyen nem \valtoztattunk a honap folyaman.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 7,46 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



