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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAXIndex
ISIN kod: HU0000712393
Indulés: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 484 820 459 HUF
Intézményi sorozat nettd 13278 014 137 HUF

eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,591390 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentélis elemz&sekre tamaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolio
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 9,33 % 8,87 %
2017 577 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 557 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
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A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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Cktober elején Amerikanak sikerllt megéllapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasardl,
ami még pouztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6 részvényindexeknek Uj
abszolit cslUcsra kapaszkodni. A honap kbézepén azonban a romld technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott eladdi hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technoldgiai szektorban, ahol a papirok 2011 auguszusa
6ta nem mutattak be ilyen mértékl esést egy nap alatt. Ahdnapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t6bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetévé a belsé
halézatokhoz Ez tovabb fokoza a fesziltséget Amerika és Kina koztt, és ugy gondoljuk,
hogy az ligynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informé&cioéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez buntetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezire jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elntkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elntk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcié utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelents esést szenvedtek el a honapban, egyrészt a globélis
részvénypiaci korrekcié kdvetkeztében, masrész az olasz hozamfelarak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyengllta
dollarhoz képest a honapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 honapot, oktober elején ugyan még kézel 4 éves cstcson wolt,
azonban kozel 15%-0s eséssel fejezde be a honapot. Az esést a befektetbk a
profitrealizilasnak, azesetleges szaudi termelésnévelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a hirnek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vevdjének (8 orszagnak) adott atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom alél.

Afejlett piacok is negativ tartomanyban zartak az oktobert, fleg a fesztett arazasi amerikai
IT résznyek esése wlt jelentds. A fejlett piacokon belll Japan alulteljesitett dollarban
méne, mig Eurépa és Amerika hasonlé mértékii esést szenvedett el. A honapban még a
nagyobb korrekcié elétt sikerlllt eladnunk az Alibaba és az Aphabet részvényeinket, mig az
europai bankszektorban és a német résanypiacok vallalt hosszi pozcionkat ki kellett
stoppolnunk. Ahdnap elején néveltiik a japan piacon a kitettséguinket, ami sajnos negativan
befolyasolta azalap teljesitményét.

AZ AL AP ESZKOZ()SSZETETH _E 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,66 %
Nemzetk6z részvények 17,16 %
Szamlapénz 7,20 %
Kotelezettség -0,09 %
Kovetelés 0,08 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPIXETF
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 14%

JPY 9%

GBP5%
egyeh 4%

USD B5%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,29 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,45 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



