HAVI HIRLEVEL - 2018. OKTOBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.10.31)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 27 940 617 900 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 14 737 677 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,066541 PLN

Az Alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénb6zd eszk6zokben levd kézép és hosszu tawi trendek
kombinaciodit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridds Ugyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opci6s Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak

megvalésitani, tobbnyire részvenyindexekre sz6lo futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartoz6 befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartoz6 eszkézok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

Oktober elején Amerikdnak sikerllt megdllapodnia Kanadaval a NAFTA
Ujratargyalasardl, ami még pozitiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai &
részvényindexeknek Uj abszolUt csucsra kapaszkodni. A hénap kézepén azonban a
roml6 technikai kép, az emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési
adat és a globalis névekedés lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott
eladoi hullamot Valtottak ki a piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvenyek
szenvedték meg, igy jelentds profitrealizalas zajlott az amerikai technolégiai
szektorban, ahol a papirok 2011 augusztusa 6ta nem mutattak be ilyen mértéki esést
egy nap alatt. A hénapban az a hir is fesziiltséget kelltet, miszerint kinai kémek tdbb
mint 30 vallalat (k6ztlk amerikai hivatalok) eszkdzeiben helyeztek el olyan chipeket,
amelyek ehileg titkos hozzaférést tesznek lehetéve a belsé halézatokhoz. Ez tovabb
fokozta a fesziltséget Amerika és Kina kozétt, és Ugy gondoljuk, hogy az ugynek
tovabbi negativ hatasai lehetnek a jowst tekintve. Emellett a Bloomberg informécidi
szerint Trump tovabbi 257 milliard dolldmyi kinai arura ternez biintetévamot kivetni, ha
nem sikerll kdzds nevezdre jutni a novemberben esedékes talalkozéon X Jinping kinai
elndkkel. A piac azonban ezt a kijelentést inkabb az amerikai elndk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcio utan az elndk hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelentds esést szenwedtek el a honapban, egyrészt a globalis
részvénypiaci korrekcié kowetkeztében, masrészt az olasz hozamfelarak tovabbi
emelkedése és a Brexit miatti félelmek névekedése is nyomast helyezett a piacokra.
Az euré is gyenglilt a dollarhoz képest a honapban, igy az EURUSD kurzus a hénap
Vegén az 1,13-as szintig is lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 honapot, oktober elején ugyan még kozel 4 éwes
cslcson wolt, azonban kozel 15%-0s eséssel fejezte be a hénapot. Az esést a
befektetbk a profitrealizalasnak, az esetleges szaudi termelésnéwelésnek, a
kereskedelmi habord okozta olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a
himek tulajdonitottak, miszerint Amerika az irani olaj 8 vevgjének (8 orszagnak) adott
atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi tilalom aldl.

A Maraton elmult havi teljesitményére negativ hatassal volt az alap részvénykitettsége
az eszkodzosztaly esése vegett, egyedi részvények tekintetében kistoppoltuk az X6 és
a WizzAir kitettséglink egy részét, emellett a kinai IT szektorban \allalt poziciokat is
likvidalunk kellett. Ugyan a honap kdzepén lezartuk a feltorekvd és német piaci hosszu
poziciénkat, ezeket a hénap vegén Ujranyitottuk. A magyar részvénypiacon is ndveltik
a kitettséglinket, azonban ezeknek a pozicioknak egy részén mar profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.10.31

/ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Eszkéz tipusa Részarany|
ldétav Befektetési jegy Benchmark| [Kincstarjegyek 43,75 %)
induléstol 2,12 % 0,54 %| |Allamkétvenyek 16,54 %]
2017 4,78 % 0,20 %| |Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,59 %
2016 5,99 % 1,22 %| |Magyar részvenyek 6,37 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,06 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



