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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO000071489%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 27 940 617 900 HUF
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 10 891 581 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,025649 EUR

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary

Zit.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,83 % 0,54 %
2017 3,71 % 0,20 %
2016 4,79 % 1,22 %)
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Cktober elején Amerikanak sikerlilt megéllapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasardl,
ami még pouztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6 részvényindexeknek Uj
abszolt cslcsra kapaszkodni. A honap kbézepén azonban a romléd technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulaséaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott elad6i hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést fleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technologiai szektorban, ahol a papirok 2011 auguszusa
6ta nem mutattak be ilyen mértéki esést egy nap alatt. Ahénapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t&bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetéve a belsd
halézatokhoz Ez tovabb fokozta a fesziltséget Amerika és Kina kozott, és ugy gondoljuk,
hogy az ligynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informaciéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez biintetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezdre jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elndkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elntk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcié utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelentds esést szenvedtek el a hénapban, egyrészt a globélis
résavénypiaci korrekcio kévetkeztében, masrész az olasz hozamfelérak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyenglilta
dollarhoz képest a hénapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 hénapot, oktdber elején ugyan még kézel 4 éves csucson \olt,
azonban kézel 15%-0s eséssel fejeze be a hdnapot. Az esést a befekteték a
profitrealizilasnak, az esetleges szaudi termelésndvelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a hirek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vevdjének (8 orszagnak) adott 4tmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom aldl.

A Maraton elmult havi teljesitményére negativ hatassal volt az alap résavénykitettsége az
eszkbzoszaly esése vegett, egyedi részvények tekintetében kistoppoltuk az X5 és a WizzAir
kitettséglink egy részét, emellett a kinai IT szektorban Vallalt pozcidkat is likvidalunk kellett.
Ugyan a hénap kdzepén lezartuk a feltdrekvd és német piaci hosszl pozciénkat, ezeket a
hénap végén Ujranyitottuk. A magyar részavénypiacon is noveltik a kitettségiinket, azonban
ezeknek a pozicioknak egy rész&n mar profitot realizaltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 43,75 %)|
Allamkotvények 16,54 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,59 %
Magyar részvények 6,37 %
Nemzetkozi részvények 5,00 %)
Kollektiv értékpapirok 4,24 %
Jelzéloglewelek 0,76 %
Szamlapénz 20,57 %
Kételezettség -5,13 %
Kowetelés 1,51 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 37,08 %
Nettd korrekcios tokeattétel 111,27 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190731 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2021C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)
D181212 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181121 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 3,2 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



