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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

2018.10.31)

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 60% WIG-20 Index + 35% WIG40 Index + 5% WIBOR 3M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710850
Indulés: 2011.11.18
Devizanem: PLN
Ateljes alap nettd eszkozértéke: 121083 611 PLN
g‘;;?g&’glfe‘?mzat netto 108 824 254 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték:  1,255421 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részétmindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a t6le
elvérhatd maximélis gondosséggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részavények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
flggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Cktober elején Amerikanak sikerllt megéllapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasardl,
ami még pouztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6 részvényindexeknek Uj
abszolit cslUcsra kapaszkodni. A honap kbézepén azonban a romld technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott eladdi hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technoldgiai szektorban, ahol a papirok 2011 auguszusa
6ta nem mutattak be ilyen mértékl esést egy nap alatt. Ahdnapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t6bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetévé a belsé
halézatokhoz Ez tovabb fokoza a fesziltséget Amerika és Kina koztt, és ugy gondoljuk,
hogy az ligynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informé&cioéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez buntetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezire jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elntkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elntk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcié utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelents esést szenvedtek el a honapban, egyrészt a globélis
részvénypiaci korrekcié kdvetkeztében, masrész az olasz hozamfelarak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyengllta
dollarhoz képest a honapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 honapot, oktober elején ugyan még kézel 4 éves cstcson wolt,
azonban kozel 15%-0s eséssel fejezde be a honapot. Az esést a befektetbk a
profitrealizilasnak, azesetleges szaudi termelésnévelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a hirnek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vevdjének (8 orszagnak) adott atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom alél.

A lengyel piac alulteljesitett oktdberben a région belll is, azonban a lengyel részvények
kézott a kis kapitalizacioju papiroknak sikerilt felllteljesitenie a kdzepes és nagy
kapitalizaciéju rész#nyeket, de még igy is negativ teljesitményt értek el. A szektorokat
tekintve a vegyipari cégek, és az olajkapcsolt vallalatok szenvedték el a legnagyobb esést,
mig a kézm( szektor teljesitménye wolt a legjobb oktdberben. Az alap kicsit alulteljesitett
oktdberben, miutan a PlayWay, Dino Polska és a CCC-ben felvett felllsulyunk ehitt a
teljesitménybdl, mig a Budimexfellilsuly relative hozzaadott.

AZ AL AP ESZKOZ()SSZETETH _E 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 96,81 %
Szamlapénz 3,81 %]
Kételezettség -0,64 %
Kévetelés 0,02 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
157
153

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| A2) 5 legnagyobb pozicio:

indulastol 3,33 % 1,63 %| |PKO Bank

2017 21,83% 21,15%| |Polski Koncern Naftowy

2016 11,88 % 9,38 %| |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

2015 -10,34 % -11,98 %| |Bank Pekao SA

2014 078% 202%| [SANTANDER BANK POLSKASA

2013 0,69 % -1,47 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2012 24,40 % 16,71 %| |Nincs ilyen eszkoz a portfdlioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,00 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 15,88 %

Pénzlgy 38%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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tEGON Befektetési Alapkezeld



