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A: 2018.10.31)

Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

Benchmark 40% POLI$H Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +

Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem:  HUF

Ateljes alap

nettd 17 906 898 936 HUF

eszkozerteke:

Intézményi

sorozatnettd6 10 981 361 639 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre juto

nettd 5,836593 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kbdz&p-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezeld a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok résavnyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockadzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexilgyletekalkalmazadsai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,51 % 0,87 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31% 4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31

Cktober elején Amerikanak sikerllt megéllapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasardl,
ami még pouztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6 részvényindexeknek Uj
abszolit cslUcsra kapaszkodni. A honap kbézepén azonban a romld technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott eladdi hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technoldgiai szektorban, ahol a papirok 2011 auguszusa
6ta nem mutattak be ilyen mértékl esést egy nap alatt. Ahdnapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t6bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetévé a belsé
halézatokhoz Ez tovabb fokoza a fesziltséget Amerika és Kina koztt, és ugy gondoljuk,
hogy az ligynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informé&cioéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez buntetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezire jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elntkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elntk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcié utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelents esést szenvedtek el a honapban, egyrészt a globélis
részvénypiaci korrekcié kdvetkeztében, masrész az olasz hozamfelarak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyengllta
dollarhoz képest a honapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 honapot, oktober elején ugyan még kézel 4 éves cstcson wolt,
azonban kozel 15%-0s eséssel fejezde be a honapot. Az esést a befektetbk a
profitrealizilasnak, azesetleges szaudi termelésnévelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a hirnek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vevdjének (8 orszagnak) adott atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom alél.

Arégios részvények is esést szenvedtek el oktdberben, a legjobb hénapot a magyar és a
roman piac zarta, mig a leggyengébbnek az osztrak és a lengyel piac bizonyult. Ahénapban
elkezdtunk profitot realizilni a MOL és az OTP-ben felwett feltlsulyunkon. Jelenleg az
alapban a magyar és a roman piac van fellilsulyozva, amely allokaci6 oktdberben is javitotta
a teljesitményt.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH E 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 77,13 %
Magyar részvények 18,28 %
Kollektiv értékpapirok 1,11 %
Szamlapénz 2,86 %
Kovetelés 0,79 %
Kotelezettség -0,17 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ggyletek 10,88 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 110,36 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Polski Koncern Naftowy

Erste Bank

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
OTP Bank torzsrésany

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Rormania 15%

Ausztria 18%

Cseh Kaztarsasag 9%

eqgyéb 3%

Magyarorszdag 19%

559 - 4 } } } ; t
2017, 11. 24, 2018. 01. 16. 2018. 03. 05. 2018. 04. 26, 2018, 06. 18. 2018, 08. 06. 2018. 09. 24,

----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 12,08 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa: 12,13 %

Lengyelorszag 37%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



