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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000713151

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 3 499 589 236 HUF

Pl sorozat nett6 eszkézértéke: 6 010 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 0,736827 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

PIACI OSSZEFOGLALO:

Cktober elején Amerikanak sikerlilt megéllapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasardl,
ami még pouztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerllt az amerikai 6 részvényindexeknek Uj
abszolt cslcsra kapaszkodni. A honap kbézepén azonban a romléd technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulaséaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott elad6i hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést fleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technologiai szektorban, ahol a papirok 2011 auguszusa
6ta nem mutattak be ilyen mértéki esést egy nap alatt. Ahénapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t&bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetéve a belsd
halézatokhoz Ez tovabb fokozta a fesziltséget Amerika és Kina kozott, és ugy gondoljuk,
hogy az ligynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informaciéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez biintetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezdre jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elndkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elntk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztasnak tulajdonitotta és a nagyobb
részvénypiaci korrekcié utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelentds esést szenvedtek el a hénapban, egyrészt a globélis
résavénypiaci korrekcio kévetkeztében, masrész az olasz hozamfelérak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyenglilta
dollarhoz képest a hénapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 hénapot, oktdber elején ugyan még kézel 4 éves csucson \olt,
azonban kézel 15%-0s eséssel fejeze be a hdnapot. Az esést a befekteték a
profitrealizilasnak, az esetleges szaudi termelésndvelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre hatd negativ hatasnak, illetve annak a hirek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vevdjének (8 orszagnak) adott 4tmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom alél.

Az alap minimalisan felUlteljesitett oktdberben, és a teljesitménye is poztiv volt forintban
méne, annak ellenére, hogy a torok piac lirdban esést kdnyelhetett el maganak, igy a
teljesitmény nagy részet a lira erés6dése adta a forinttal szemben. Az alapban tovabbra is
tartjuk a banki alulsulyt, ami el6z5 hénapban a bankok relativ ereje miatt kissé negativan
érintette a teljesitményt, azonban az off-benchmark papirjaink felllteljesitése kompenZzilta
ez.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETE_E2018.10.31

Pegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nemzetkozi részvenyek 94,05 %

Satmipéns o
- Kételezettség -0,51 %

Idétav Befektetési jegy Benchmark| (Kowetelés 0,05 %|

indulastol -6,12 % -7,93 %| |Osszesen 100,00 %

2017 13,18 % 12,08 %| [Szarmaztatott tigyletek 0,00 %

2016 -2,04 % -0,48 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

2015 21,97 % 2544 % A(z) 5 legnagyobb pozici6:

2014 36,87 % 34,30 %| |BIRLESIK MAGAZALAR
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  --—--- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Energia 17 %

Tartds fogyasztasi cikk 6%
egyeb 1%

Alapanyag 23%
Ipar 29%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 44,27 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 40,68 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



