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Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kéd: HU0000718408

Induls: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 8188 800 EUR

Intézmenyi sorozat netto 2 464 337 500 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték:  0,985735 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltbrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu \allalatok
kétvenyeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesorolasu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els@sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugvwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl vald eltérés
meértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Koézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdoni vallalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovd- és
hosszu lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsété adosbesoroldsanak lehetséges modosulasa, hozamgérbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarasara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitésa soran az
Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére térekszik. Az Alapban addsbesorolasra
wonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat meég
tékeattétel nélkili kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korlilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménado, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.
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Kockézati besorolés a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:

0 O 0o | 0O o 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az oktéberi honap a nagy wolatilitas és a negativ teljesitmények hénapja volt. Oktéber
kezdetéwel jelent6sen romlott a befekteti hangulat, a befektetok zartak a poziciodikat
az amerikai gyorsjelentési szezon kezdete elétt. A riportalasi szezonban tébbnyire a
vartnal jobb jelentéseket lathattunk, azonban a cégek bewvételre- és a negyedik
negyedéwe vonatkozo elbrejelzéseik a vartndl rosszabbak lettek és a rossz hangulat
tovabbra is kitartott. A negativ légkér kihatott a feltorekvd piaci eszkézokre is, bar a
koétvenyek negativ teljesitménye kisebb volt mint amit a részvénypiacokon lathattunk.
A fejlédd piaci dollaros dllampapirok hozamfelara atlagosan mintegy 30 bazisponttal
tagult a honapban. Vegyes teljesitményeket lathattunk a kézeli régiénkban, ahol a
negativ hangulatban a magas bétaju orszagok, mint Ukrajna vagy Azerbajdzsan
alulteljesitettek, azonban Torokorszag papijai feldl tudték mulni a régids
teljesitményeket, miutdn a befekteték elkedzék bearazni az orszaggal kapcsolatos
pozitiv fejleményeket a térok eszkdzokbe. Csokkentettik az ukran kitettséginket
illetve noweltiik a lengyel kitettséglinket oktoberben.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 100,41 %
Szamlapénz 1,48 %)|
Kotelezettség -0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,85 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)
POLAND 2024/01/22 4 % USD (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastl 0,78 %
2017 4,87 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31
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— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeletés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 4,62 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



