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A: 2018.10.31)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 79414 021 458 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 9 885 106 206 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,041368 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkoz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kdzé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,54 % 0,60 %|
2017 391 % 0,20 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.11.01 - 2018.10.31

W’“\.VM

ﬁﬁ#—%ﬁ
L I.

P
™

n

¥

1.0380 } ; ; ; y |
2017.11.29. 2018.01.29, 2018.03. 27. 2018.05. 29, 2018.07. 24. 2018. 09, 18.

--—-- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat — -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 221 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,19 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Oktober elején Amerikanak sikerult megallapodnia Kanadaval a NAFTA Ujratargyalasarol,
ami még poztiv I6kést adott a piacnak, igy sikerult az amerikai & részvényindexeknek Uj
abszolut csucsra kapaszkodni. A honap kézepén azonban a romld technikai kép, az
emelkedd amerikai hozamok, a gyenge Ujlakas-értékesitési adat és a globalis ndvekedés
lassulasaval kapcsolatos félelmek februar 6ta nem latott elad6i hullamot valtottak ki a
piacokon. Az esést féleg az eddig piacvezetd részvények szenvedték meg, igy jelentds
profitrealizalas zajlott az amerikai technolédgiai szektorban, ahol a papirok 2011 augusztusa
6ta nem mutattak be ilyen mértéki esést egy nap alatt. Ahénapban az a hir is fesziltséget
kelltet, miszerint kinai kémek t6bb mint 30 vallalat (k6zttik amerikai hivatalok) eszkdzeiben
helyeztek el olyan chipeket, amelyek elvileg titkos hozzaférésttesznek lehetévé a belsé
hél6zatokhoz Ez tovabb fokozta a fesziltséget Amerika és Kina kézbtt, és Ugy gondoljuk,
hogy az lgynek tovabbi negativ hatasai lehetnek a jov6t tekintve. Emellett a Bloomberg
informacioéi szerint Trump tovabbi 257 milliard dollamyi kinai arura tervez bintetévamot
kivetni, ha nem sikerll k6z0s nevezire jutni a novemberben esedékes talalkozdn X Jinping
kinai elntkkel. A piac azonban ez a kijelentést inkdbb az amerikai elndk targyalasi
stilusanak illetve november 6-i kongresszusi valasztdsnak tulajdonitotta és a nagyobb
résavénypiaci korrekcio utan azelnék hangneme is megvaltozott.

Az eurdpai részvények is jelentds esést szenvedtek el a hénapban, egyrészt a globalis
részvénypiaci korrekcié kdvetkeziében, masrész az olasz hozamfelarak tovabbi emelkedése
és a Brexit miatti félelmek ndvekedése is nyomast helyezett a piacokra. Azeurd is gyenglilt a
dollarhoz képest a hénapban, igy az EURUSD kurzus a hénap végén az 1,13-as szntig is
lenézett.

Az olaj arfolyama sem zart j6 hénapot, oktdber elején ugyan még kézel 4 éves csucson \olt,
azonban kbzel 15%-0s eséssel fejezde be a honapot. Az esést a befektetbk a
profitrealizilasnak, az esetleges szaudi termelésndvelésnek, a kereskedelmi haboru okozta
olajkeresletre haté negativ hatasnak, illetve annak a himek tulajdonitottak, miszerint Amerika
az irani olaj 8 vewdjének (8 orszagnak) adott atmeneti, 180 napos felmentést a vasarlasi
tilalom alél.

COktoberben ki kellett stoppolnunk az eurdpai bankszektorban, a feltdrekvd piacon és a
német részvénypiacon vallalt pozcidinkat, azonban utdbbi kettét a honap vegén a piaci
turbulencia csokkenéséwel jranyitottuk. Emellett a hénapban néweltiik a magyar részvények
sulyat, amely kitettségen a ho vegén szelektiven elkezdtiink profitot realizalni, tovabba 3 éves
magyar allamkotvényt is vasaroltunk. A devizapozcidkat tekintve a dollér le wolt fedeze
Oktdberben azeuréval szemben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.10.31

Eszkoz tipusa Részarany
Alamkétvények 49,71 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 24,69 %
Magyar részvények 8,49 %|
Kincstarjegyek 7,73 %]
Nemzetk6z részvények 3,77 %
Kollektiv értékpapirok 1,86 %
JelzAloglevelek 0,74 %
Szamlapénz 3,74 %
Kételezettség -3,67 %
Kowetelés 2,98 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott tigyletek 45,18 %
Nettd korrekcios t6keattétel 108,12 %)

A2) 3 legnagyobb pozicio:
2021C (Allamadoéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
2021A (Allamadossag Kezelé Kézpont Zit.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2021C (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas:
UsSD 1%

EUR 25%
ROMB%

eqyéb 6%

HUF 52%

Befektetési Alapkezeld

YLEGON



