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A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5194 574 173 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,822141 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1 155 358 330 HUF

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a 6 részvényindexek, a feltdrekve
piacok hasonléan teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan fellilteljesitének
bizonyult. A hénap elején még oldddott a hangulat a kereskedelmi héborival
kapcsolatos Ujabb targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a hoénap
kézepén, miutan bejelentette a 200 milliard dollar értékl kinai importarura vonatkozé
10 széazalékos biuntetévam bevezetését, ami j6V6 év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre
valaszul Kina lemondta az Gsszes kereskedelmi targyalast Amerikéval, igy a
kereskedelmi haborus félelmek szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap volt. A Bank of England és az
Eurépai Koézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem véltoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rok jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrdl. A dontést
kovetden a torok lira erdsddésnek indult, valamint a torok részvények is emelkedéssel
zértak a honapot.

A FED a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 2-2,25% k&zé emelte az iranyadd
kamatlabat, egyuttal még inkabb megerdsitették a decemberi Ujabb szigoritast, miutan
a korabbi 8 helyett mar 12 dontéshoz6 szamit eme, igy a piac a decemberi
kamatemelés esélyét 85 szazalékos valdszinliséggel arazza.

Szeptember vegéig még erbsddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is
tov@bb csdkkentek, amivel parhuzamosan erésodtek az eurdpai bankrészvények is.
Azonban a hénap végén kodzzétett kormanypartok éltal elfogadott kéltségwetési terv 2,4
szazalékos deficittel kalkulal, szemben az EU dltal preferalt 2 szazalék alatti szinttel,
aminek hatasara adtdk a befektetbk az olasz eszkdzoket és a 10 éwes
allampapirhozam kozel 20 szazalékos megugrast kdvetben 3,4 szazalékot is elérte.
Szeptemberben az olaj 4ra is emelkedni tudott, az olaj piacan a kindlat oldali
besz(ikilés van fékuszban, az irani szankciok varhaté hatasan tdl az API adatkézlés
szerint is a vartndl jelent6sen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai
olajkészletek, emellett a Florence hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.
Enyhe néwekedést mutatott az alap arfolyama szeptemberben, az emelkedéséhez
leginkabb az eurdpai bankszektorban \VAllalt kitettségink jarult hozza, amely poziciét
tovébbra is tartunk. Emellett a honapban a magyar részvénypiacon is szelektiven
elkezdtink hosszu poziciokat kiépiteni, igy néwelttk a MOL és a Richterben a
részesedésiinket. Tovabba lezartuk a hénapban a feltérekvd piaci rovd poziciot és az
IT szektorban (Google, Alibaba) ndweltik a kitettségiinket. A kdtvénykitettséget tekintve
az olasz-német spread szikilésére jatszo6 pozicionknak a felét jelentds profittal, mig a
mésik felét a nyit6 szinten zartuk le.
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forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 7,26 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %
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