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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAXIndex
ISIN kod: HU0000712393
Indulés: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 664 022 765 HUF
Intézményi sorozat nettd 13213 980 442 HUF

eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,660545 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Ujabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékd kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos bintetévam
bevezetését, ami jovd év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre valaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kozponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetben
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a to6rok részvények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyad6 kamatlabat,
egyuttal még inkadbb megerdsitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valdszinliséggel arazza.

Szeptember vegéig még erdsddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan erésodtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott kéltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szzmben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektettk az olasz eszkdzoket és a 10 éves allampapirhozam kézel 20 szazalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikilés
van foékuszban, az irani szankciok varhatoé hatasan til az APl adatk6Zés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tAmogatta az arfolyamot.

A fejlett piacokon belll Eurépa és Amerika is minimalis elmozdulast produkalt
szeptemberben, mig a Japan piac jelentésen felllteljesitett. Az alap ismét fellilteljesitett,
tovabbra is az amerikai piac emelkedésében bizunk a leginkabb, de a technikai kép
jawlasaval a japan piacra is optimistabban tekinttink, igy enyhe fellilsulyt tartunk az alapban
az eszkozoszalybodl. Szeptemberben két részben Google részvényeket vasaroltunk, tovabba
Alibaba részvényekben is hosszi pozciét épitettiink ki.
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-—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

negyon
dacsony

JPY 8%

GBP 5%
egyeb 3%

USDB7%

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,14 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,59 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



