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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 29 315 264 692 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 97 626 443 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,100197 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

Raiffeisen Bank Z.

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a 6 részvényindexek, a feltdrekve
piacok hasonléan teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan fellilteljesitének
bizonyult. A hénap elején még oldodott a hangulat a kereskedelmi héborival
kapcsolatos Ujabb targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a hoénap
kézepén, miutan bejelentette a 200 milliard dollar értékl kinai importarura vonatkozé
10 széazalékos biuntetévam bevezetését, ami j6V6 év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre
valaszul Kina lemondta az Gsszes kereskedelmi targyalast Amerikéval, igy a
kereskedelmi haborus félelmek szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap volt. A Bank of England és az
Eurépai Koézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem véltoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rok jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrdl. A dontést
kovetden a torok lira erdsddésnek indult, valamint a torok részvények is emelkedéssel
zartak a honapot.

A FED a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 2-2,25% k&zé emelte az iranyadd
kamatlabat, egyuttal még inkabb megerdsitették a decemberi Ujabb szigoritast, miutan
a korabbi 8 helyett mar 12 dontéshoz6 szamit eme, igy a piac a decemberi
kamatemelés esélyét 85 szazalékos valdszinliséggel arazza.

Szeptember vegéig még erbsddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is
tov@bb csdkkentek, amivel parhuzamosan erésodtek az eurdpai bankrészvények is.
Azonban a hénap végén kodzzétett kormanypartok éltal elfogadott kéltségwetési terv 2,4
szazalékos deficittel kalkulal, szemben az EU dltal preferalt 2 szazalék alatti szinttel,
aminek hatasara adtdk a befektetbk az olasz eszkdzoket és a 10 éwes
allampapirhozam kozel 20 szazalékos megugrast kdvetben 3,4 szazalékot is elérte.
Szeptemberben az olaj 4ra is emelkedni tudott, az olaj piacan a kindlat oldali
besz(ikilés van fékuszban, az irani szankciok varhaté hatasan tdl az API adatkézlés
szerint is a vartndl jelent6sen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai
olajkészletek, emellett a Florence hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.
Szeptemberben lezartuk a feltérekvd piaci révd poziciénkat, miutan ugy éreztik, hogy
tul sok negativumot araztak be a piacok, emellett hosszu kitettséget vallaltunk a
Google és az Alibaba részvényeiben is. A hoénap kdzepén lengyel kdzepes
kapitalizacioju papirokban is hosszu poziciot vallaltunk, miutan a szeptemberben latott
nagyobb esést nem a fundamentumoknak, hanem a lengyel midcap alapokbdl
tapasztalhaté téke kiaramlasnak tulajdonitottuk.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem A P P
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetéd tandcsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor énényes kondiciés listakal egylitt megtalalhaté a |OTP Bank térzsrészvény
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetok 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 2,83 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,19 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



