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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 60% WIG-20 Index + 35% WIG40 Index + 5% WIBOR 3M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710835
Indulas:
Devizanem: PLN
Ploles aiab neto 129 383 005 PLN
eszkozértéke:
PLN sorozat nettd
eszkozértéke: PLN
Egyjegyre juto nettd
esZkozérték: 1,000000 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résavénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
résavnybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kézott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezeld a téle
elvarhatd maximdlis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a wvonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevételével, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Ujabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékd kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos bintetévam
bevezetését, ami jovd év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre valaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kozponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetben
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a to6rok részvények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyad6 kamatlabat,
egyuttal még inkadbb megerdsitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valdszinliséggel arazza.

Szeptember vegéig még erdsddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan erésodtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott kéltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szzmben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektettk az olasz eszkdzoket és a 10 éves allampapirhozam kézel 20 szazalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikilés
van foékuszban, az irani szankciok varhatoé hatasan til az APl adatk6Zés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tAmogatta az arfolyamot.

A lengyel piac alulteljesitett szeptemberben a région belll legféképpen a hénap elején
kialakult panik hatadsara, amit a lengyel alapkezel6i piaccal kapcsolatos negativ hirek
valtottak ki. A lengyel piacon bellll a kis kapitalizacioju papirok jelentdsen alulteljesitettek,
mig a kdzepes és nagyobb papirok (mid-, large-caps) teljesitménye ugyan jobb \olt, de
mégy igy is negativan zartak a szeptembert. A szektorokat tekintve egyedll az olaj és
gazszektor tudott poztiv teljesitmény felmutatni, mig a legnagyobb esést a vegyipar és a
média szektor szenvedte el. Szeptemberben a nagyobb esés utan szelektiven MDWIG
tagokat vasaroltunk, miutan azesést nem a fundamentumoknak, hanem a kiaraml6 tékének
tulajdonitottuk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.09.30

hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok ——— Eszkoz tipusa Reszarany
fuggvényében - hosszabb tavon megvaloésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark NemzetkSz részvenyek 97,25 %
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkézeit 30%-0t meghaladé mértékben  |Szamlapénz 3,59 %
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi trvényi szabalyozasnak megfelelden akar |Kotelezettség -1,22%
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Kévetelés 0,39 %|
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt. Szarmaztatott ligyletek 0,00 %]
Nt komekeies (kedtétl 10000%
Id6tav Befektetési jegy Benchmark A2) 5 legnagyobb pozicio:
indulastol PKO Bank

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: nincs adat
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: nincs adat

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

SANTANDER BANK POLSKASA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



