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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 677 726 180 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 37 630 330 PLN

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,128707 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,72 % 3,84 %|
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %)|
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.10.01 - 2018.09.30

: 2018.09.30)

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel hozamok mar j6 ideje stabilnak mondhatéak és ez a szeptemberi honap
folyaman sem alakult mashogy. Szinte minden lejaraton \valtozatlanul zartak a
hoénapot, egyedil a hozamgorbe hosszu vege kerilt csekély mértékben feljebb. A
kereskedési sav is valtozatlan maradt, alig érte el a 10bp-os szlk sawot. A lengyel
kétvények kereskedését segitette a térok helyzet oldddasa, hiszen a 625 bazispontos
kamatemelés hatasara jawlt a feltérekvd piaci hangulat. Ami a gazdasdagi adatokat
illeti, a harmadik negyedéwen enyhe lassulasnak lehettiink szemtandi, hiszen a
varakozasokkal 6sszhangban az el6z6 negyedév 5,1%o0s szintjérdl 4,5% korlli szintre
csOkkenhetett az éves ndwvekedés. Ezzel parhuzamosan a szeptemberi inflacio is az
elérejelzések szerint alakult. A mutaté az augusztusi 2%-rél 1,8%-ra csokkent, ami
foleg az olajarak és az élelmiszerarak valtozasara vezethetd vissza. Varakozasok
szerint az éwes inflacid tovdbb csokkenhet az év hatraléd részében (1,5%
komyékére). Az inflaci6 csokkenése, illetve az alacsony maginfiacié miatt
varakozasaink szerint \dltozatlan szinten marad az alapkamat az év hatraléwd
részében. A leginkabb aggaszt6 VAltozas a beszerzési menedzser-index értékében
tortént, ugyanis szeptemberben 50,5-re cstkkent az el6z6 hav 51,48, és ezzel
elérte kozel kétéves mélypontjat. Az ok féként az Uj megrendelések szamanak
cstkkenésében keresendd. Az ipari termelés Utemében azonban ez idaig nem
tapasztaltunk lassulast. A lengyel dllamhéztartas a jdliusi 0,9 milliard PLN-es deficit
utan nagymeértékben jawllt, ugyanis az augusztusi adatok szerint 1,052 milliard PLN
szufficitbe fordult & a mutats. igy augusztusban Gsszesen 1,952 milliard PLN
tébbletet sikertlt az allamnak generdlni. A lengyel papirokat tov@bbra is draganak
tartjuk, igy inkadbb a magyar allampapirpiac felé fordulunk a révid lengyel papirok
tartasa helyett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvenyek 78,54 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 9,42 %
Kincstarjegyek 8,88 %
Kételezettség -7,33 %
Szamlapénz 6,38 %
Kowetelés 3,73 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,39 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 20,81 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,20 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

11;3; pasen_ v [PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)

1.1348 FAT P MFB 2019/06 1% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)

::ggg J’}A‘ H,.sz:v’ I JIV o |PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

1:1204 o/ L:-'lr LT 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
1.1156 m\wj’" PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)

::1“';?] ol o PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

11012 3 PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)

1.0064 : | } : | }
2017.11.02. 2018.01.03. 2018.03.01. 2018.05.08. 2018.07.05. 2018.00.04.

— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETESI HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 1,74 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,70 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



