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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
X)e}gztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 40% POLI_SH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +
Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index
ISIN kod: HU0000709530
Indulas: 2011.01.11
Devizanem:  HUF
Ateljes alap
nettd 18 819917 625 HUF
eszkozértéke:
Intézményi
sorozatnettd 11443 106 243 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd
nettd 6,099816 HUF
eszkozérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allarrpapirok koziil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,14 % 141 %
2017 27,00 % 25,00 %,
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %,
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %,
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.10.01 - 2018.09.30
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----- Aegon Kozép-ERiropai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A mliltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,63 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 11,78 %

Szepterrberben nem mutattak érdeni elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvé piacok hasonléan
teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan fellteljesitének bizonyult. A honap elején még oldddott
a hangulat a kereskedelm haboruval kapcsolatos Ujabb targyalasok hirére, de Trunp borzolta a
kedélyeket a honap kdzepén, miutan bejelentette a 200 milliard dollar érték kinai inmportarura vonatkozd
10 szézalékos biintetévam bevezetését, ami jovo év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre vélaszul Kina
leondta az &sszes kereskedelni targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haboris félelmek
szeptenmberben tovabb fokozodtak.

Szepterrber jegybanki impulzusokban is gazdag honap volt. A Bank of England és az Eurdpai Kézponti
Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a nonetaris politikai kondiciokon, azonban a
torok jegybank a piaci varakozasokat meghaladdan 24 szézalékra emelte az egy hetes repokametot az
€l6z6 17,75 szazalékrdl. A dontést kévetden a torok lira er6sddésnek indult, valamint a térok részvények
is emelkedéssel zartak a hdnapot.

A FED a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 2-2,25% kozé enelte az iranyadé kamatiébat, egy(ttal még
inkabb meger6sitették a decenberi Ujabb szigoritast, mutan a korabbi 8 helyett mér 12 déntéshozd
szanmit erre, igy a piac a decenberi kamaterrelés esélyét 85 szazalékos valoszinliséggel arazza.
Szepterrber végéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozanfelarak is tovabb csokkentek,
amivel parhuzanosan er6sodtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a hdnap végén kdzzétett
korménypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos deficittel kalkulal, szenben az BU éltal
preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara adtak a befekiettk az olasz eszkdzoket és a 10 éves
allampapirhozamkézel 20 szazalékos megugrast kdvetden 3,4 szazalékot is elérte.

Szepterrberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kindlat oldali besz(ikilés van fékuszban,
az iréni szankciok varhatd hatdsan tul az AP adatkdzlés szerint is a vartnal jelentdsen nagyobb
mértékben csokkentek az amerikai olajkészletek, emellett a Florence hurrikan érkezése is tanogatta az
arfolyanot.

A régiés piacokon bellil a cseh, romén és az osztrak piac tudott szeptermmberben felllteljesiteni, mig a
lengyel és a megyar piac teljesitménye gyengébb volt. Az alap kissé felllteljesitette a referencia indexét,
készdnhetben a roman piaci felllstlyos stratégianknak, emellett a hénap folyamén a megyar piacon is
szelektiven elkezdtiink részvényeket vasarolni, mig a lengyel kdzepes kapitalizacioju papirokban is
hosszu poziciét vallaltunk, miutan a honap elején latott nagyobb esést nema fundamentunoknak, hanem
a lengyel midcap alapokbdl tapasztalhaté téke kiaramiasnak tulajdonitottuk. A szektorokat tekintve az olaj
és gazszekior, illetve az ingatlanszektor emelkedésében bizunk a leginkabb.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E2018.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 76,82 %
Magyar részvények 17,82 %
Kollektiv értékpapirok 1,08 %
Szamlapénz 4,18 %
Kowetelés 0,32 %
Kotelezettség -0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 11,71 %]
Nettd korrekcids tékeéattétel 111,70 %

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

Erste Bank

OTP Bank térzsrészvény
POWSZECHNY ZAKE AD UBEZPIECZEN

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Roménia 14%

Ausztria 18%
Cgeh Kdztarsasag 9%
egyéh 2%

Magyarorszag 19%

Lengyelorszag 33%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:

Ny masdet ki jderifs regyon
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



