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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000713151

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 3 179 483 478 HUF

Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 5851 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 0,717323 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,75 % -8,56 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 -2,04 % 0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Gjabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékid kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos buntetévam
bevezetését, ami jovO év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre vélaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetéen
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a t6rok részavények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyadé kamatlabat,
egyuttal még inkabb megerésitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valészinliséggel arazza.

Szeptember végéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelérak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan er6sddtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szemben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektetk az olasz eszkozoket és a 10 éves allampapirhozam kézel 20 szizalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikulés
van fokuszban, az irani szankciok varhat6 hatasan til az APl adatkdzés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.

Szeptemberben a semleges szintr6l bankszektor alulsulyt alakitottunk ki az alapban, arra
szamitunk, hogy a lassul6 gazdasag miatt a nem teljesité hitelek aranya névekedni fog,
illetve elképzelhetbnek tartjuk, hogy a devizavalsag hamarosan egy gazdasagi valsagga
alakuljon at. A torok jegybankban sikerilt erésitenitk a devizAjukat egy jelentés
kamatemeléssel, azonban az amerikai hozamok emelkedése tovabbi nyomast helyezhet a
lirdra. Az alap jelenleg olyan cégekre helyez a hangsulyt, aminek relative jobb a dollar
er6sddése.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 96,25 %
Szamlapénz 3,44 %
Kowetelés 0,73 %)|
Kotelezettség -0,41 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékedttétel 100,00 %)
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  --—--- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Tartds fogyasztasi cikk 7%
egyeb 4%

Alapanyag 256%
Ipar 29%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 44,17 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 40,55 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



