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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 83 047 023 725 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 299 325 CZK
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,997749 CZK

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Eszkoz tipusa Részarény|

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: AIIamkot\,ények 43, 26 %
ld6tav Befektetési jegy Benchmark| (Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 23,23 %
indulastol -0,09 % 0,60 %| |Magyar részvények 12,99 %
2017 2,30 % 0,20 %| |Kincstarjegyek 10,62 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Nemzetkdzi részvények 7,25%

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.10.01 - 2018.09.30 Kollektiv értekpapirok 1,89 %
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamui Befektetési Alap CZKsorozat - Benchmark 2021C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovibeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem  MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap -
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listédkal egyitt megtalalhato a 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az - - — —
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,27 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szoérasa: 0,19 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Szeptemberben nem mutattak érdemi elmozdulast a f6 részvényindexek, a feltdrekvd piacok
hasonl6an teljesitettek, mint a fejlett tarsaik, azonban Japan felllteljesitének bizonyult. A
hénap elején még oldédott a hangulat a kereskedelmi haboruval kapcsolatos Gjabb
targyalasok hirére, de Trump borzolta a kedélyeket a honap kézepén, miutan bejelentette a
200 milliard dollar értékid kinai importarura wonatkozd 10 szazalékos buntetévam
bevezetését, ami jovO év elejétdl 25%-ra emelkedne. A hirre vélaszul Kina lemondta az
Osszes kereskedelmi targyalast Amerikaval, igy a kereskedelmi haborus félelmek
szeptemberben tovabb fokozddtak.

Szeptember jegybanki impulzusokban is gazdag honap wolt. A Bank of England és az
Eurépai Kézponti Bank is a varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a monetaris
politikai kondiciokon, azonban a t6rék jegybank a piaci varakozasokat meghaladéan 24
szazalékra emelte az egy hetes repokamatot az el6z6 17,75 szazalékrol. Adontést kovetéen
a torok lira er6sddésnek indult, valamint a t6rok részavények is emelkedéssel zartdk a
hénapot.

AFED a vartnak megfeleléen 25 bazsponttal 2-2,25% kbz& emelte aziranyadé kamatlabat,
egyuttal még inkabb megerésitették a decemberi Ujabb szgoritast, miutdn a korabbi 8
helyett mar 12 déntéshozd szamit erre, igy a piac a decemberi kamatemelés esélyét 85
szazalékos valészinliséggel arazza.

Szeptember vegéig még erésddtek az olasz eszkdzok, és az olasz hozamfelarak is tovabb
csOkkentek, amivel parhuzamosan er6sddtek az eurdpai bankrészvények is. Azonban a
hénap végén kozzétett kormanypartok altal elfogadott koltségvetési terv 2,4 szazalékos
deficittel kalkulal, szemben az EU altal preferalt 2 szazalék alatti szinttel, aminek hatasara
adtak a befektetdk az olasz eszkdzoket és a 10 éves allampapirhozam kdzel 20 szazalékos
megugrast kdwvetéen 3,4 szazalékot is elérte.

Szeptemberben az olaj ara is emelkedni tudott, az olaj piacan a kinalat oldali beszikulés
van fékuszban, az irani szankciok varhat6 hatasan tul az APl adatkdzés szerint is a vartnal
jelentésen nagyobb mértékben csokkentek az amerikai olajkészetek, emellett a Florence
hurrikan érkezése is tamogatta az arfolyamot.

Szeptemberben kissé néveltilk a kockazatot az alapban, miutan lezartuk a feltérekvd piaci
rovid pozcionkat. Tovabbra is tartjuk az eurépai bankrészvényekben vallalt kitettségtinket,
illetve szelektiven elkezdtink IT részvényeket is vasarolni és a magyar részvénypiacon is
néweltik a kitettséglinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.09.30

Devizankénti megoszlas:
UsSD 12%

EUR 23%
eqyéh 6%

ROM 5%

HUF 53%
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