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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kéd: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 5570 743 657 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,461150 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
ndvekedésbél a résaényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken kereszil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

2381661424 HUF

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi eléirasokon tul, a biZtonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasmalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térnényes maximumot. A részény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel az orosz piacon kereskedett részvények kozott
Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyivé@n, az Aapkezelbnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozcidkkal fedezni a t6rvényi
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi térnvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszoltt cslcsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a honap elején elsé nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a hénap kdzepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kina
kereskedelmi megallapodés hirére, azonban a kereskedelmi targyaldsok érdemi eredmény
nélkil zarultak, emellett Amerika aktivélta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szazalékos addicionalis blntetévamot és tovabbi 200 milliard
dollar értékd importarura tervez addiciondlis tarifat kivetni.

Augusztus legfontosabb eseményét a torok deviza zuhanasszer( gyengllése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atdrok résavénypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektet6i bizalom megingasa a t6rok
t6kepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyengtilésre adott monetaris l1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézott. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontdtt, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérddjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrészeények is esést kdnyvelhettek el augusztusban, az (j amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulacioval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tébb hénapos kereskedési savjabdl.

A honap kdzepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizlta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az ltala kijeldlt Uj jegybankelndkben is csaldédasat
fejete ki.

Toébb hénapos egyeztetést kdvetden augusztus vegén megsziletett az USAés Mexiko kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyelére nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Az orosz piac ugyan alulteljesitette a feltérekvd piacokat Augusztusban, de az idei
teljesitményét tekintve még mindig felllteljesits. A szektorokat tekintve azok a cégek
teljesitettek jol az elmult hénapban, amelyek a gyenge rubel-bél profitalnak, mig a nem
export orientalt Vallaltok (bankok) teljesitménye gyengébb volt. Auguszusban lezartuk a
feltlsulyunkat a Sberbank és a Novatek részvényeiben, az alapban jelenleg nem vallalunk
nagy pozcidkat miutan a szankcios hirek, a feltérekvd piaci gyengeség és a romlé PM
adatok is évatossagra intenek.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE 2018.08.31

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,18 % -0,44 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 49,47 %
2015 1251 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19%
2012 6,45 % 791 %
2011 -10,94 % -12,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorésa: 20,24 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 20,29 %

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 95,45 %
Szamlapénz 4,87 %
Kételezettség -0,31 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott ligyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
NOVATEK OAO GDR
TATNEFT GDR yj
ROSNEFT OIL COMPANY GDR
LUKOIL GDR NEW
Gazprom GDR
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

NOVATEK OAO GDR
TATNEFT GDR yj
ROSNEFT OIL COMPANY GDR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Alapanyag 18% Pénzigy 10%

Napi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 4%

Energia 58%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



