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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

PIACI BSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszollt csucsot értek el, mig az
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe eur(')pfdi tézs.dékre és a feltdrekvd pia’cokra es”és Volt”a jeIIemz.('S, az a}meriklai piac erejét
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszég Befektetési Alapkezelg . TUtelia a2 is, hogy az Apple a honap elején els6 nyugati cégkent elérte az 1000
milliérd dollaros piaci kapitalizaciét.
Benchmark Gsszetetele: 100% RMAX Index Ugyan a honap kézepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kina
ISIN kod: HU0000714316 kereskedelmi megdllapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyalasok érdemi
Indulas: 2015.01.21 eredmény nélkiil zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd,
Devizanem: HUF mintegy 279 kinai termékre vonatkozd 25 szazalékos addicionalis blntetévamot és
] i L tovabbi 200 milliard dollér értéki importarira tervez addicionalis tarifat kivetni.
Ateljes alap nett6 eszkézérteke: 3 558 929 695 HUF Augusztus legfontosabb eseményét a térok deviza zuhanasszer(i gyenglilése
R sorozat nettéd eszkdzértéke: 531 188 088 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,797769 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

jelentette, ami a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. A torok
részvénypiac elmult idészakban mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befekteti
bizalom megingasa a toérok tékepiacokban és a monetaris politikaban. A
devizagyengtllésre adott monetaris lépések és azok hianya panikot okozott a
befekteték kozott. Drasztikus eladéi hullam alakult ki, a lira gyenglilése rekordokat
dontétt, emellett az inflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem emel kamatot,
igy a befektetdk megkérddjelezik a jegybank fliggetlenségét.

Az orosz részvenyek is esést konywelhettek el augusztusban, az U amerikai
szankciok hirére, melyek nem is a valasztasi manipulaciéval, hanem a Szkripal-
meérgezéssel fliggenek dssze, igy a rubel is kitért a gyenge iranyba a tébb hénapos
kereskedési savjabol.

A honap kdzepén a dollar is gyenglilésnek indult, miutén Trump kritizélta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az daltala kijeldlt Uj jegybankelntkben is
csalédasat fejezte ki.

Tobb honapos egyeztetést kowetden augusztus vegén megsziletett az USA és
Mexik6 kozdtti bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyel6re nem
tudott megegyezni az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA)
Ujratargyalasaval kapcsolatban.

Az alap augusztusban veszteséget szenwedett el a térok részvénykitettségen, illetve
féleg annak fedezetlen devizaldban. Egy értékalapu befektetének mar vonzd a térok
részvenyek P/E arazasa, mivel azok két szérassal az atlagos alatt tartézkodnak,
amely az esetek donté tobbségében igen j6 beszallasi pontot jelentenek, ezért
vallaltunk torok kitettséget az alapban, de a lira ilyen szintli gyengulése veszteséget
okozott. A helyi deviza mélyrepllése mar aldassa a bankrendszer stabilitasét, és a 6

ldétav Befektetési jegy Benchmark| eszély, hogy megjelent a tékekorlatozas bevezetésének az esélye. Az alap torok
indulastél 6,07 % 0,80 %| részveny és a devizakitettsége fokozatosan likvidalasra kertilt augusztusban, a térok
2017 0.50 % 0.20 % stratégiank fellilvizsgalat alatt van, jelenleg nem ternveziink térok poziciot vallaini.
2016 -8,96 % 'oXAN  AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Eszkéz tipusa Részarany|
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31 Kincstarjegyek 38,23 %
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2017.11.28. 2018.01.18. 2018.03.07. 2018.0502. 2018.06.20. 2018.08.07. |Szamaztatott tigyletek 61,78 %
—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat Nett6 korrekcids tokeattétel 126,94 %
— Benchmark A(z) 3 legnagyobb pozicio:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem A P P
mindsil_ajanlattételnek vagy befoketés tanacsadémak A befekietés réletes feltételeit az Alap | 0181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Z1t.)
Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindentor érvényes londicios listakial egyiitt megtalalhatd a  [2027A (Allamadossag Kezelé Kézpont Zit.)
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az i et Py
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték D190227 (AIIamadossag Kezel6 Kézpont Zrt)
BEFEKTETESI HORIZONT: 10%nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok
A javasolt minimalis befektetési idé: Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 7,10 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,15 %
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