HAVI HIRLEVEL -2018. AUGUSZTUS (KESZITES IDOPONTJA: 2018.08.31)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3 558 929 695 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1402 100 794 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkoézeértéek: 0,791193 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,04 % 0,84 %|
2017 -0,90 % 0,20 %)
2016 -7,38 % 1,22 %|
2015 -11,89 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetésd tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:
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alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Az amerikai részvenypiacok augusztusban Uj abszolit csucsot értek el, mig az
eurdpai tézsdékre és a feltérekvd piacokra esés volt a jellemzd, az amerikai piac erejét
mutatja az is, hogy az Apple a hénap elején elsé nyugati cégként elérte az 1000
milliard dollaros piaci kapitalizaciét.

Ugyan a hénap kdézepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyalasok érdemi
eredmény nélkul zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd,
mintegy 279 kinai termékre wonatkozd 25 szézalékos addiciondlis blntetévamot és
tovabbi 200 milliard dollar érték( importarira tervez addicionalis tarifat kivetni.
Augusztus legfontosabb eseményét a torok deviza zuhanasszeri gyengulése
jelentette, ami a tordk piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. A torok
részvénypiac elmult idészakban mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetdi
bizalom megingasa a torok tékepiacokban és a monetaris politikdban. A
devizagyenglllésre adott monetaris |épések és azok hidnya panikot okozott a
befekteték kozoétt. Drasztikus eladéi hullam alakult ki, a lira gyengtlése rekordokat
dontétt, emellett az inflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem emel kamatot, igy
a befekteték megkérdgjelezik a jegybank fliggetlenségét.

Az orosz részvenyek is esést konywelhettek el augusztusban, az U(j amerikai
szankciok hirére, melyek nem is a vélasztasi manipulacioval, hanem a Szkripal-
mérgezéssel fliggenek dssze, igy a rubel is kitort a gyenge iranyba a tébb honapos
kereskedési sajabdl.

A hénap kdzepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizélta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijeldlt Uj jegybankelndkben is
csalodasat fejezte ki.

Tobb honapos egyeztetést kdvetden augusztus vegén megsziletett az USA és Mexikd
kozétti bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyel6re nem tudott
megegyezni az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA)
Ujratargyalasaval kapcsolatban.

Az alap augusztusban veszteséget szenwedett el a torok részvénykitettségen, illetve
féleg annak fedezetlen devizaldban. Egy értékalapi befektetének mar vonzé a torok
részvények P/E arazasa, mivel azok két szérassal az atlagos alatt tartézkodnak,
amely az esetek dontd tobbségében igen j6 beszallasi pontot jelentenek, ezért
vallaltunk térok kitettséget az alapban, de a lira ilyen szintl gyenglilése veszteséget
okozott. A helyi deviza mélyreplilése mar aladssa a bankrendszer stabilitasat, és a 6
weszély, hogy megjelent a tékekorlatozas bevezetésének az esélye. Az alap torok
részvény és a devizakitettsége fokozatosan likvidalasra keriilt augusztusban, a térdk
stratégiank felllvizsgalat alatt van, jelenleg nem teneziink térdk poziciot vallalni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 38,23 %
Nemzetkozi részvenyek 23,29 %
Magyar részvények 11,95 %)
Allamkotvények 9,80 %
Kollektiv értékpapirok 2,62 %,
Szamlapénz 15,06 %)
Kételezettség -3,02 %
Kowetelés 1,99 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,10 %
Osszesen 100,00 %)|
Szammaztatott Ggyletek 61,78 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 126,94 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2027A (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zt.)
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 7,32 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,16 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



