
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX 50 Index + 5%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000712393
Indulás: 2013.08.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 16 592 367 202 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 13 162 719 253 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,656551 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi
értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe
is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés
során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények
határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét
határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió
kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,52 % 10,01 %
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.09.01 - 2018.08.31

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az amerikai részvénypiacok augusztusban új abszolút csúcsot értek el, míg az európai
tőzsdékre és a feltörekvő piacokra esés volt a jellemző, az amerikai piac erejét mutatja az is,
hogy az Apple a hónap elején első nyugati cégként elérte az 1000 milliárd dolláros piaci
kapitalizációt. 
Ugyan a hónap közepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kína
kereskedelmi megállapodás hírére, azonban a kereskedelmi tárgyalások érdemi eredmény
nélkül zárultak, emellett Amerika aktiválta az újabb 16 milliárd dollár értékű, mintegy 279
kínai termékre vonatkozó 25 százalékos addicionális büntetővámot és további 200 milliárd
dollár értékű importárúra tervez addicionális tarifát kivetni. 
Augusztus legfontosabb eseményét a török deviza zuhanásszerű gyengülése jelentette, ami
a török piac teljesítményére is rányomta a bélyegét. A török részvénypiac elmúlt időszakban
mutatott gyenge teljesítményének fő oka a befektetői bizalom megingása a török
tőkepiacokban és a monetáris politikában. A devizagyengülésre adott monetáris lépések és
azok hiánya pánikot okozott a befektetők között. Drasztikus eladói hullám alakult ki, a líra
gyengülése rekordokat döntött, emellett az infláció gyorsan emelkedik, míg a jegybank nem
emel kamatot, így a befektetők megkérdőjelezik a jegybank függetlenségét. 
Az orosz részvények is esést könyvelhettek el augusztusban, az új amerikai szankciók hírére,
melyek nem is a választási manipulációval, hanem a Szkripal-mérgezéssel függenek
össze, így a rubel is kitört a gyenge irányba a több hónapos kereskedési sávjából. 
A hónap közepén a dollár is gyengülésnek indult, miután Trump kritizálta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az általa kijelölt új jegybankelnökben is csalódását
fejezte ki. 
Több hónapos egyeztetést követően augusztus végén megszületett az USA és Mexikó közötti
bilaterális megállapodás, azonban az USA és Kanada egyelőre nem tudott megegyezni az
Észak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) újratárgyalásával kapcsolatban. 
Az alap felülteljesített augusztusban az amerikai részvénypiaci felülsúlyos stratégiának
köszönhetően. Ezt az allokációt továbbra is tartjuk az alapban és a technikai kép javulásával
továbbra is felülteljesítést várunk az amerikai piactól. Emellett a hónap folyamán az európai
bankszektorban vállaltunk pozíciót, miután a szektor idei negatív teljesítményét túlzottnak
értékeltük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.08.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 80,00 %
Nemzetközi részvények 17,55 %
Számlapénz 1,72 %
Követelés 0,77 %
Kötelezettség -0,04 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPIX ETF

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,19 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,58 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. AUGUSZTUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.08.31)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat


