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Aegon Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD
Osszetétele: (total return) + 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Atelies alapnetts 4 165 980 112 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozatnetts 4 465 980 112 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre jut6 nettd

o 1,953155 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon létre Befektetoi
szamara, amely jellemzien fejlett piaci allamkétvenyekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetdé legnagyobb hozam elérése érdekében,
arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Aapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban
kUIfc'iIdi éllamok valamint devizakulfijldi térsaségok nyil\ré\nos forgalombahozatal soran
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a blztonsagot és a maxmalis diverzfikacio
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott
csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A
nem befektetési kategoridju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett
arany adott kibocsatd lemindsitése miatt atlépésre kerll, azt az Alapkezel6 a vonatkozd
jogszabalyok éaltal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatod
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak
felnaszndlasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAapkezelé
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a
portfélio kialakitasakor kétvenyek hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az
Aapban adott pillanatban tarthatdé kétvenyek aranya elérheti a mindenkori tdrvényes
maximumot. A kétvenyportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi
kémyezetének figyelembevétele mellett els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolié kialakitisa a cél. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Aap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvenyeket vasarolhat, am a jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a kulfdldi kdtvenyek aranya. Az Alapkezel6nek
sajat dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynokség és
Ertéktar Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrit., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT TELJESITMENYEAZ B_MULT 12 HONAPBAN
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-—-- Aegon Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 5,94 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 5,90 %
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A\ilaggazdasagon bellil tapasztalhaté ndvekedési divergencia tovabbra is az egyik legfébb
piacmozgatd eré maradt. Akinai gazdasag harmadik negyedévi GDP-névekedési kilatasara
wonatkozd elemz8i konszenzus mérséklédott, ami a vartnédl gyengébb ipari termelési,
alléeszkdzberuhazasi és hitelezési adatok alapjan indokoltnak tekinthetd, valamint a lefelé
mutatd kockazatok fokozodasat helyez kilatdsba a negyedik negyedéwe. A fejlett piacok
noévekedési kilatasaira vonatkozd eldrejelzéseket az elemzik felfelé modositottak, azonban
az USA megitélése joval poztivabba valt az Eur6zonanal az elemzbk koz6tt. Mindekdzben a
feltérekvd piacokra wonatkozd névekedési elbrejelzések lefelé moddosultak. Az amerikai
részvénypiacok stabilan tartottdk magukat a fokozdd6 geo-, és kereskedelempolitikai
feszlltségek kdzepette. Az S&P500 ledolgozta a februar utan felszenvedett veszeségeket az
er8s gyorsjelentési szezon, az optimistabb kilatasok, valamint az élénkebb beruhazasi
tevekenység kovetkeztében. A kotvenyek vegyes teljesitményt mutattak, az eszkdzosztaly
piacat alapwetben a torok és olasz események, illetve a kbézelgd amerikai-kinai
kereskedelmi targyaldsok mozgattak. Az eszkalalodd kereskedelmi habort, a kinai
gazdasag lassulasa, valamint a dollar er6sédése kdvetkeziében heves eladasi hullam
bontakozott ki az ipari €s nemesfémek piacan. Az Aap 6sszetételén augusztusban nem
valtoztattunk.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH_E 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Alamkostvények 68,35 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 14,65 %
Kincstarjegyek 14,22 %
Szamlapénz 2,94 %
Kételezettség -0,18 %
Kovetelés 0,03 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 60,39 %
Nettd korrekcios tokeattétel 116,06 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
D190227 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyesilt Allamok)
UKGB 2025/03 5% (Egyestilt Kiralysag)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
Devizankénti megoszlas:

EUR 35° HUF 15%
o

GBP 7%

USD 43%
Lejérat szerinti megoszlas:
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Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,52 % 4,26 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72% 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51% 4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



