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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 60% WIG-20 Index + 35% WIGH40 Index + 5% WIBOR

3M Index
ISIN kod: HUO0000710835
Indulas:
Devizanem: PLN
Ateljes alap nefto 128 163 879 PLN
eszkozértéke:
PLN sorozat nett6
eszkozértéke: PLN
Egy jegyre juté netto 1.000000 PLN
eszkozeérték: ’

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résaknyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Auszria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eldirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résaény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdrnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.
ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal
[ KOCKAZATIMUTATOKAZELMAT 12HONPRE
Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: nincs adat
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: nincs adat

PIACI OSSZEFOGLALG:

Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszolat csicsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a honap elején elsé nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a hénap kdzepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USAKina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyalasok érdemi eredmény
nélkdl zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szazalékos addiciondlis blintetévamot és tovabbi 200 milliard
dollar értékd importarura tervez addicionalis tarifat kivetni.

Auguszius legfontosabb eseményét a torok deviza zuhanasszerl gyenglilése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atérok résavénypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetéi bizalom megingasa a torok
t6kepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyenguilésre adott monetaris 1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézbtt. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontott, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérddjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrésaenyek is esést kdnyelhettek el augusztusban, az Uj amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulacioval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tébb hénapos kereskedési séavjabol.

A honap kézepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizalta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijelolt Uj jegybankelndkben is csalédasat
fejezte ki.

Toébb hénapos egyeztetést kdvetden augusztus vegén megsziletett az USAés Mexiko kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyel6re nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Alengyel részvénypiac augusztusban a régios piacokkal egy szinten teljesitett, mig a lengyel
piacon belll a nagy kapitalizacioju (large-cap) papirok jelentdsen felllteljesitették a kisebb
(mid-, small-cap) részvényeket. A szektorokat tekintve a legjobb teljesitményt az olaj és a
gazszektor nytjtotta, mig a leggyengébbnek az energia szektor bizonyult. Ugy latjuk, hogy a
pénzari reform kedvez tékepiaci folyamatokat fog hozni a lengyel részvények szamara, és
hosszabb tavon Ujra felértékel6dhetnek a részavények, azonban révidtavon a feltérekvd piaci
folyamatok és a lengyel befektetési alapok pénzkiaramlasa miatt inkabb pesszimistabbak
vagyunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 96,66 %
Szamlapénz 3,67 %
Kotelezettség -0,40 %
Kowetelés 0,07 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 99,99 %

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Polski Koncem Naftowy

Bank Pekao SA

CD PROJECT RED

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  koézepes jelentSs magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



