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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 10 721 731 378 HUF

P sorozat nettd eszkézértéke: 36 583 920 PLN

Egy jegyre juto nett6 eszkozeérték: 1,129394 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekteték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockazat \allalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

FORGALMAZOK
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

: 2018.08.31)

A lengyel kétvenyek tovabbra is nagyon stabilak maradtak: szinte véltozatlan szinten
zartdk a hozamok a hénapot, egyedil a hozamgdrbe révid vége kerlit némiképp
lejjebb. A kereskedési sav is nagyon sziik wolt, nagyjabdl 10 bazispont. A hdénap nagy
sztorija tovabbra is Torokorszag (és a mas gyengébb fundamentumokkal rendelkezd
orszagok woltak, mint Argentina). A lengyel kétvenyeket részben feltérekvd részben
magorszagkeént kereskedték a hdnap soran, igy a hozamok kicsit emelkedtek a térok
helyzet eszkaladlodasaval egy iddben, de a lengyel andltozas rendkivil mérsékelt
maradt. Tovabb lépve a gazdasagi adatokra, a masodik negyedéwen 5,1%-kal nétt
éwesitve a lengyel gazdasag, mig az inflacié 2%-on stabilizalédott, majd a varakozasok
szerint csékkenni fog a bazishatasok kowetkeztében. A 2-2,1%-os érték lehet idén a
legmagasabb Lengyelorszagban, legaldbbis ami a fogyasztéi arakat illeti,
mindekézben a maginfiacié fokozatosan emelkedhet. Nem gondoljuk, hogy emiatt
tulsagosan aggddna a lengyel Monetaris Tanacs, legalabbis addig, amig a maginflacio
éledezését nem koweti Ujabb emelkedés a fogyaszt6i arakban. Erdekesebb véltozas
wlt a BMIk fokozatos alulteljesitése: juliusban 52,9-re, augusztusban 51,4-re esett a
beszerzési menedzser index a korabbi 54,2-es szintrél. Erdemes megemliteni, hogy
Lengyelorszagban gyenge a kapcsolat a BMI rovid tava valtozasa és a gazdasagi
novekedés kozétt és még idében valtozik is, ennek ellenére érdemes nyomon kdwetni a
mutatd tovabbi alakulasat. A masik lényeges valtozast a juliusi deficit szamok
jelentették. Az év els6 7 honapja soran 0,9 mird PLN deficitet mutatott az
dllamhaztartas, ami egyben azt jelenti, hogy a szamok jelentésen romlottak juliusban,
hiszen az els6 félév utan még 9,5 mird PLN wolt a szufficit. Ez egyben azt jelenti, hogy
juliusban mintegy 10,3 mird PLN volt a hiany. Bar a romlas mértéke igen jelentds, az
eddigi adatokbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy az adéssagszolgalattal kapcsolatos
kiadasok ugrottak meg. Nem tudjuk pontosan, hogy mi allhat e mdgétt (az ismert
adatok alapjan ez nem logikus), mégis tovabbra is az varhaté, hogy az eredeti
ternvekkel ellentéteben idén csak 20-25 mird PLN-t érhet el az allamhaztartasi hiany
Lengyelorszagban. Tovabbra is évatosak vagyunk a lengyel papirokkal a draga arazasi
szinteknek kdszonhetéen és tovabbra is magyar allampapirokat tartunk a révd
lengyelek helyett.
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—- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 1,80 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 1,75 %
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:
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alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
MFB 2019/06 1% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zt.)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
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