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Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,253399 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,79 % 4,44 %,
2017 4,17 % 4,77 %,
2016 0,22 % 0,25 %
2015 0,83 % 1,68 %)
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %)|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31

Alengyel kétvények tovabbra is nagyon stabilak maradtak: szinte valtozatian szinten zartak a
hozamok a hoénapot, egyedil a hozamgérbe révid vége kerilt némiképp lejjebb. A
kereskedési savis nagyon szik wolt, nagyjabol 10 bazispont. Ahdnap nagy sztorija tovabbra
is Torokorszag (és a mas gyengébb fundamentumokkal rendelkezd orszagok voltak, mint
Argentina). Alengyel koétvenyeket részben feltdrekvd részben magorszagként kereskedték a
hénap soran, igy a hozamok kicsit emelkedtek a t6rok helyzet eszkalalddasaval egy idében,
de a lengyel analtozas rendkivill mérsékelt maradt. Tovabb Iépve a gazdasagi adatokra, a
masodik negyedévben 5,1%-kal nétt évesitve a lengyel gazdasag, mig az inflacié 2%-on
stabilizalodott, majd a varakozasok szerint csdkkenni fog a bazishatasok kdvetkeztében. A2-
2,1%-0s érték lehet idén a legmagasabb Lengyelorszagban, legalabbis ami a fogyasztdi
arakat illeti, mindek6zben a maginflacié fokozatosan emelkedhet. Nem gondoljuk, hogy
emiatt tllsagosan aggodna a lengyel Monetaris Tanacs, legaldbbis addig, amig a
maginflacio éledezését nem koveti Ujabb emelkedés a fogyasztéi arakban. Erdekesebb
véltozas wlt a BM-k fokozatos alulteljesitése: juliusban 52,9-re, augusztusban 51,4-re esett
a beszerzési menedzser index a korabbi 54,2-es szintrél. Erdemes megemliteni, hogy
Lengyelorszagban gyenge a kapcsolat a BM révid tavi véltozasa és a gazdasagi ndvekedés
koézstt és még idében valtozik is, ennek ellenére érdemes nyomon kdvetni a mutatéd tovabbi
alakulasat. A masik lényeges valtozast a juliusi deficit szamok jelentették. Az év elsé 7
hénapja soran 0,9 mird PLN deficitet mutatott az 4llamhézartas, ami egyben azt jelenti, hogy
a szamok jelentdsen romlottak juliusban, hiszen az els félév utdn még 9,5 mird PLN volt a
saufficit. Ez egyben az jelenti, hogy juliusban mintegy 10,3 mird PLN wolt a hiany. Bar a
romlas mértéke igen jelentds, az eddigi adatokbol arra lehet kdwvetkeztetni, hogy az
adoéssagszolgalattal kapcsolatos kiadasok ugrottak meg. Nem tudjuk pontosan, hogy mi
allhat e moégott (az ismert adatok alapjan ez nem logikus), mégis tovabbra is az varhato,
hogy az eredeti tervekkel ellentéteben idén csak 20-25 mird PLN-t érhet el az
allamhazartasi hiany Lengyelorszagban. Tovabbra is évatosak vagyunk a lengyel papirokkal
a dréga arazasi szinteknek kdszonhetéen és tovabbra is magyar allampapirokat tartunk a
rovid lengyelek helyett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 77,67 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 9,37 %)|
Kincstarjegyek 8,87 %
Szamlapénz 3,58 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,40 %
Kowetelés 0,13 %)
Kételezettség -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 17,13 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 104,28 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

1.2635 PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)

:gg; A2 D) GB 2023110125 4% (Lengyel Altam)

1.2476 - My PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)

1.2423 Y. A"l | PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

1.2370 A — MFB 2019/06 1% HUF (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
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1.2211 f‘-] A Mm PLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)

:;:g’: 5 | | | . ) PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év3IT%

3-5eév2T%

0-1év19%

2-3&v 1%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 1,80 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 1,75 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



