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Aegon Kbézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

bsszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

A teljes alap

nett6 19 127 511 541 HUF

eszkdzértéke:

Intézmeényi

sorozat nettd6 11 452 117 791 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 6,149752 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap

PIACI OSSZEFOGLALG:

Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszolat csicsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a honap elején elsé nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a hénap kdzepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USAKina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyalasok érdemi eredmény
nélkdl zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szazalékos addiciondlis blintetévamot és tovabbi 200 milliard
dollar értékd importarura tervez addicionalis tarifat kivetni.

Auguszius legfontosabb eseményét a torok deviza zuhanasszerl gyenglilése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atérok résavénypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetéi bizalom megingasa a torok
t6kepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyenguilésre adott monetaris 1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézbtt. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontott, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérddjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrésaenyek is esést kdnyelhettek el augusztusban, az Uj amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulacioval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tébb hénapos kereskedési séavjabol.

A honap kézepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizalta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijelolt Uj jegybankelndkben is csalédasat
fejezte ki.

Toébb hénapos egyeztetést kdvetden augusztus vegén megsziletett az USAés Mexiko kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyel6re nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Arégion belll a roman és a magyar részvénypiac zarta a legjobb hénapot, a lengyel piac
nulldn Z4rt, mig a cseh és az oszrak piac eséssel bucsizatta a nyarat. Az alapban magyar
és roman piaci felllsulyt tartottunk, igy ez az allokacid poztivan jarult hozza a
teljesitményhez Augusztusban néweltiik a MOL részvények sulyat az alapban, mig a Richter
kitettség egy részén profitot realizaltunk.

AZ AL AP ESZKOZ()SSZETETH_E 2018.08.31

befekiethet egyéb fejl5d, és fejlett kilfdldi vallalatok résaényeibe, valamint egyéb kollektiv Eszkz tipusa Skl

befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is |Nemzetkozi részvények 77,57 %

fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Aap portfolidjanak hatékony kialakitasa céljabdl |Magyar részvények 18,09 %]

hataridés ~ rész¥nyé sindextgyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditds |Kollektiv értékpapirok 1,07 %)|

bizositasanak érdekeben azAlap a zallampapirok kézul a zAKK altal a Magyar Alam  |Szamlapénz 3,32 %,

nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Kotelezettség -0,61 %|
FORGALMAZOK Kowetelés 0,56 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank |(Osszesen 100,00 %

Hungaryzt. i i Szamaztatott tigyletek 7,36 %)

Netto kormekcios tikedttétel 107,64 %

ldétav Befektetési jegy Benchmark Az) 5 legnagyobb pozicié:

indulstol 4,30 % 1,56 %] Polski Koncem Naftowy

2017 27,00 % 25,00 %| |PKO Bank

2016 8,12 % 5,96 %| |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

2015 -0,80 % -2,82 %| |Erste Bank

2014 3,53 % 0,69 %| |OTP Bank térzsrészvény

2013 1,31 % 4,66 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2012 18,51 % 14,61 %| [Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 11,34 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 11,50 %

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Ausztria 17% Romania 14%

Cseh Koztarsasag 9%

eqgyéb 3%
Magyarorszag 19%

Lengyelorszag 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I N e U N

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



