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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 2 592 044 781 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1285 167 755 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,154766 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

APegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynokség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 1,49 % 1,21 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19% -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -3041 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -2511% -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszollt cslcsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a hénap elején elsd nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a honap kdézepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyaldsok érdemi eredmény
nélkdl zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szizalékos addiciondlis blintetévdmot és tovabbi 200 milliard
dollar értékdl importarura tervez addiciondlis tarifat kivetni.

Augusztus legfontosabb eseményét a térok deviza zuhanasszerl gyengulése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atdrok résavnypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetéi bizalom megingasa a torok
tBkepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyengulésre adott monetaris 1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézott. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontott, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérdéjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrésaenyek is esést kdnyelhettek el augusztusban, az Uj amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulaciéval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tobb hénapos kereskedési savjabol.

A hénap kdézepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizdlta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijeldlt Uj jegybankelndkben is csalédasat
fejee ki.

Tobb hénapos egyezetést kdvetben auguszius veégén megsziletett az USAés Mexikd kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyelére nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Egy értékalapu befektetbnek mar vonzd a torok részvények P/E arazasa, mivel azok két
szorassal az atlagos alatt tartdzkodnak, amely az esetek dontd tobbségében igen j6
beszillasi pontot jelentenek, de a lira ilyen szntli gyenglilése tovabbi veszeségeket
okozhat. A helyi deviza mélyrepililése mar aldassa a bankrendszer stabilitasat, és a 6
vesZély, hogy megjelent a tékekorlatozas bevezetésének az esélye. Az alap jelenleg nincs
100%-ig feltdltve torok részvényekkel, és a torok piaci kilatasainkat tovabbra is negativan
értékeljlk, azonban ugy latjuk, hogy egy kis jawlasa az amerikai-torok viszonyban akar egy
heves bear-market rally-val jarhat.
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4313 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 39,13 %

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 84,13 %
Szamlapénz 17,58 %
Kotelezettség -16,28 %
Kéwetelés 14,58 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
KOC HOLDINGAS
Hektas Ticaret TAS.
TURKCELL ILETISIMHIZMET AS
Alkim Alkali Kimya SA
EREGLI DEMR VE CELIK FABRIK
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfdliéban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 11%

Tartds fogyasztasi cikk 8%

Pénzagy 17% Mapi fogyasztasi cikk 6%

Tavkdzlés 6%

egyéb 1%

a,
Ipar 23% Alapanyag 27%

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



