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Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezel6: Zit.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index

ISIN kod: HU0000718127

Indulas: 2016.12.01

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 24 576 395 049 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték:  1,041226 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatu befektetési formakeént
funkcionaljon, és kozéptawon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen \Valasztia ki a
portfdlidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK
dltal a Magyar Allam newében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvenyeket
kivanja portfoligjaban tartani. Az Alap alacsony kockazaty, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
mértékben devizaeszkdzoket is tarthat a portfdlidjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belfdldi Kotveny Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfolidjanak legalabb 80 szazalékos aranyban kell EGT-allam

880 213 851 HUF

altal  kibocsatott, forintban jegyzett, hiteliszonyt megtestesitd értékpapirt
tartalmaznia.

FORGALMAZOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 2,34 % 2,54 %|
2017 6,28 % 6,41 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa:

3,64 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 3,59 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

A Magyar Nemzeti Bank Valtozatlan szinten, rendre 0,9%-on illetve -0,15%-on hagyta
az alapkamatot és az egynapos betéti instrumentum kamatat is. A kiadott kdzlemény
nem Valtozott az el6z6 hénaphoz képest. A Monetaris Tanacs kihangsulyozta, hogy az
EKB tovabbra is iranyadd a hazai monetéris politika szémara illetve a 3%-os inflaciés
célra elérésén van tovabbra is a hangsuly. A fogyasztdi arak mindekdzben éves alapon
3,4%-ra emelkedtek juliusban az €l6z6 havi 3,1%-os értékrél, amiben az energiadrak
jatszottak a legfontosabb szerepet. Mindazonaltal az inflacié elérhette az idei
csucspontjat.

Hazankban ismét a nemzetkézi, de féleg a feltorekvd piaci hangulat jatszotta a 6
szerepet. A juliusi er6sodést kowetden a torok fejlemények fertézden hatottak a
magyar eszkozokre. Mivel a régidban a magyar jegybank a leglazdbb, ez pedig a
forintra iranyitja a figyelmet, a hazai fizetéeszkéz gyengliléséwel pedig jellemzben a
kétvénypiacra is megjonnek az eladok. Ez augusztusban sem volt masképp: a forint a
kedwezd nemzetkdzi hangulatban a 100 napos mozgdatlagig, egészen 319-ig tudott
er6sddni, ahonnan tébb hulldmban djra a 330 megkdzelitése kovetkezett.
Fundamentalisan, fair value alapon inkabb lejjebb, a piaci hangulat és a monetaris
politika alapjan pedig inkabb feljebb lenne az euréval szembeni arjegyzés. A hazai
deviza gyenguléséwel aztan feljebb kertltek a kotvényhozamok is mintegy 10-30
bazisponttal. A hozamgérbe Ujra meredekebbé valt. Véleményink szerint a
hozamgorbe révd vége jobban horgonyzott, hiszen a piac mar tébb kamatemelést
bearazott, mint amennyit vleményink szerint a jegybank \égre szeretne hajtani, a
hozamgdrbe hosszd vége azonban jobban ki van téve a kedwezétlen feltérekvd piaci
hangulatnak. A korabbi enyhe felllsulyunkat semlegesre cskkentettik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 92,98 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 4,70 %|
Jelzaloglevelek 0,97 %
Egyéb eszk6zok 0,93 %
Kincstarjegyek 0,24 %
Szamlapénz 0,34 %
Kételezettség -0,10 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 2,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024B (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zit.)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 56%

0-1év2%

1-2év9%

3-5ev19% 2-3év13%

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



