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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 84 093 221 157 HUF
PLN sorozat nettd eszkézértéke: 129 052 621 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,472534 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,19 % 2,57 %|
2017 429% 0,20 %
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 3,31 %
2013 9,75 % 6,54 %|
2012 13,54 % 7,01 %
2011 -2,88 % 5,00 %|
2010 -0,89 % -1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.09.01 - 2018.08.31
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----- Aegon Alfa Abszoluit Hozamu Befektetési Alap PLNsorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt id6szaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvénypiacok augusztusban Uj abszollt cslcsot értek el, mig az eurdpai
t6zsdékre és a feltdrekvd piacokra esés wolt a jellemz8, azamerikai piac erejét mutatja azis,
hogy az Apple a hénap elején elsd nyugati cégként elérte az 1000 milliard dollaros piaci
kapitalizaciot.

Ugyan a honap kdézepén megnyugodtak valamelyest a piacok az esetleges USA-Kina
kereskedelmi megallapodas hirére, azonban a kereskedelmi targyaldsok érdemi eredmény
nélkdl zarultak, emellett Amerika aktivalta az Gjabb 16 milliard dollar értékd, mintegy 279
kinai termékre vonatkozd 25 szizalékos addiciondlis blintetévdmot és tovabbi 200 milliard
dollar értékdl importarura tervez addiciondlis tarifat kivetni.

Augusztus legfontosabb eseményét a térok deviza zuhanasszerl gyengulése jelentette, ami
a torok piac teljesitményére is ranyomta a bélyegét. Atdrok résavnypiac elmult idészakban
mutatott gyenge teljesitményének f6 oka a befektetéi bizalom megingasa a torok
tBkepiacokban és a monetaris politikdban. Adevizagyengulésre adott monetaris 1épések és
azok hianya panikot okozott a befektetdk kézott. Drasztikus elado6i hulldm alakult ki, a lira
gyenglilése rekordokat dontott, emellett azinflacié gyorsan emelkedik, mig a jegybank nem
emel kamatot, igy a befekteték megkérdéjelezk a jegybank fliggetienségét.
Azoroszrésaenyek is esést kdnyelhettek el augusztusban, az Uj amerikai szankciok hirére,
melyek nem is a valasztasi manipulaciéval, hanem a Szkripal-mérgezéssel fliggenek
Ossze, igy a rubel is kitdrt a gyenge iranyba a tobb hénapos kereskedési savjabol.

A hénap kdézepén a dollar is gyengllésnek indult, miutan Trump kritizdlta az amerikai
jegybankot a kamatemelések miatt, és az altala kijeldlt Uj jegybankelndkben is csalédasat
fejee ki.

Tobb hénapos egyezetést kdvetben auguszius veégén megsziletett az USAés Mexikd kozotti
bilateralis megallapodas, azonban az USA és Kanada egyelére nem tudott megegyezni az
Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi Egyezmény (NAFTA) Ujratargyalasaval kapcsolatban.
Az alap augusztusban veszteséget szenvedett el a torok résaénykitettségen, illetve fleg
annak fedezetlen devizalaban. Egy értékalapl befektetének mar vonzo a térok részvények
P/E arazasa, mivel azok két szorassal az atlagos alatt tartdzkodnak, amely az esetek donté
tébbségében igen j6 beszillasi pontot jelentenek, ezért vallaltunk torok kitettséget az
alapban, de a lira ilyen szintli gyenglilése veszteséget okozott. A helyi deviza mélyreplilése
mar aldassa a bankrendszer stabilitasat, és a f6 veszély, hogy megjelent a tékekorlatozas
bevezetésének az esélye. Az alap torok részvény és a devizakitettsége fokozatosan
likvidalasra keriilt augusztusban, a t6rok stratégiank fellilvizsgalat alatt van, jelenleg nem
terveziink t6rok pozciot vallalni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 43,16 %,
Vallalati és hitelintézeti kotvények 2241 %
Kincstarjegyek 13,05 %
Magyar részvények 9,35 %
Nemzetkdz részvények 6,09 %|
Kollektiv értékpapirok 1,88 %
Jelzaloglevelek 0,74 %
Szamlapénz 3,03 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,78 %
Koételezettség -0,68 %)
Kévetelés 0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ugyletek 50,27 %
Nettd korrekcios tokeattétel 113,04 %

A2) 3 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
2021A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
2021C (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:
USD 12%

EUR 23%
egyéb 7%

RON 6%

HUF 53%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 :

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,10%
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,16 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



