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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.
Benchmark dsszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M Index
ISIN kod: HU0000707401

Indulés: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozertéke: 5 895 255 678 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 2 167 409 088 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 2,368971 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékiovedelmeken keresztll profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allanokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maeximélis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elermzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi nodjat. A portfdlio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezeld az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érien el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmilt honapban alapvetéen emelkedést mutattak a fébb részvényindexek; mnd a fejlett mind a
feltorekvé piacoknak sikertilt novelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek még sikerllt is Uj
csucsra tornie. Juliusban elkezdédétt a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelni
habordn" kivil a véllalatok eredményeire is figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei tobb mint
20%-kal zuhantak az eredményeinek a publikalasat kovetben, miutan a kézésségi médiasite
felhasznaldinak szame az elenedi varakozasnal kisebb mértékben nétt.

A hdnap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kozétti kereskedelni habort azt kdvetben,
hogy a 34 milliard dolléros, tébb mint 800 terméket sUjtd vancsomeg életbe 1épett, amit Donald Trunp
tovabb fokozott a kijelentésével, miszerint a végs® dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. A
hénap végén azonban lenyugodtak a kedélyek, miutan a Trunp-Juncker washingtoni talalkoz6 az
allaspontok kézeledésével zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriit Donald Trunp és Vlagyimir Putyin talalkozojara is Helsinkiben, ami érdemi
elérelépés nélkil zarult, azonban Trump egymésnak teliesen ellentrrondd nyilatkozatai nagy port
kavartak az amerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyorta a bélyegét a torok részvénypiac
teliesitményére. A honap kézepén a Fitch nindsitette le a torok allamadossagot egy fokozattal BB-re,
enellett a hénap végén elmeradt a vart kamaterrelés, aminek hatasara tovabb folytatta a torok lira a
zuhandreplilését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, anit az is fokoz,
hogy David Davis brexit-Ugyi minisztert kéveten Boris Johnson kulligyminiszter is benyuitotta
lenondésat. Ugyan a brit parlament megszavazta a Theresa May altal benyitott Brexit-tervet, de az BJ
visszadobta May Brexit javaslatat.

Jllius kézepén profitot realizéltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak napvilagot, hogy
Anerika hajlandé targyalni Iran egyes olajpiaci vevéivel arrdl, hogy ne vérja el t6lik noverrber elejére a
vasarlasok telies ledllitasat. Az OPEC (Kdolaj-exportald Orszagok Szervezete) olajtermelése juliusban
napi 32,64 milid hordéra nétt, anely idei csticsnak felel meg, igy ez is nyomés alatt tartotta a "fekete
arany" arfolyamat.

Az alap ismét tudta ndvelni az értékét és felllteliesitette a referencia indexét, emellett az orosz piac
tovabbra is fellilteliesité a feltdrekvd piacokon belll. Ugyan az orosz PM (beszerzési menedzser index)
adatok kissé negativ képet festenek, de az olaj ara is a kis korrekciét eltekintve magas szinteken
tartozkodik, emellett a rubel is stabil a dollarhoz képest, igy Ugy latjuk, hogy mekrd szinten nincsenek
jelentés gondok az orosz gazdasaggal, azonban az Ujabb szankciés hireknek lehetnek még negativ piaci
hatasaik. Az alapban juliusban megnéveltiik az olaj és a bankszektor sulyat, a juliusi kisebb korrekcid
utan, mutan kedvezd beszallasi szinteket azonositottunk néhany papir esetében.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E 2018.07.31

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., OB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Eszkéz tipusa Részarany)
Zrt., Gomerzbank Zrt. QONCORDE Ertékpapi Zrt., Equior Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, KBC [Nor o acvan o 96.49 %
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Szamlapénz 2’19 %
Bank Hungary Zrt. o o
- - - Kévetelés 1,69 %

A SOROZAT ZLTAL ELERT NETTO HOZAM: Kotelezetiség 0.36%
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Osszesen 100,00 %|
indulastél 9,34 % 10,51 %| |Szarmadatott tigyletek 0,00 %
2017 -11,80 % -13,91 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 100,03 %)
2016 50,80 % 49,47 % A(z) 5 legnagyobb pozicio:
2015 11,61 % 9.86 %| [NOVATEK OAO GDR
2013 -1.93% -119%| |ROSNEFT OIL COMPANY GDR
2012 4,76 % 7,91 %]| |LUKOIL GDR NEW
2011 -11,05 % -12,34 %| |SBERBANK-Sponsored GDR
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2010 3575% 3582 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2009 7823 % 103,33 %| [NOVATEK OAO GDR
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EGY JEGYREJUTO NETTO EZKOZETE(, 2017.08.01 - 2018.07.31 ROSNEFT OIL COMPANY GDR

g:g: v Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
234 i AL Pénzigy 13%
238 i * ALY Alapanyag 18%
2.22 Napi fogyasztasi cikk 10%
2.16
28 egyéb 5%
1.99 [
1.93 qﬂ.,-,/"
1.87 | | t . | } |

2017.08.24. 2017.10.16. 2017.12.06. 2018.01.30. 2018.03.23. 2018.05.17. 2018.07.09.

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 19,85 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 19,94 %

Eneraia 55%

BEFEKTETES| HORIZONT
Ajavasolt minimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmiit idészaki szérasa alapjan:
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