HAVI HIRLEVEL - 2018. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2018.07.

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 3 628 600 911 HUF

R sorozat netté eszkdzértéke: 543 763 250 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,849552 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszkdzokben levd k6zép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Uni6 tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zit.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|d6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,52 % 0,80 %
2017 0,50 % 0,20 %)
2016 -8,96 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
— Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindéslil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyutt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ids:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

Az elmult honapban alapwetéen emelkedést mutattak a fbb részvenyindexek; mind a
fejlett mind a feltorekvd piacoknak sikertlt néwelniik az értékiket, az amerikai
NASDAQ indexnek még sikertlt is Uj csUcsra tdmie. Juliusban elkezddétt a masodik
negyedéwes gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborin" kivil a \allalatok
eredményeire is figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei tobb mint 20%-
kal zuhantak az eredményeinek a publikalasat koéwetéen, miutdn a kozosségi
médiasite felhasznéldinak szama az elemzd&i varakozésnal kisebb mértékben nétt.

A hénap elején még Uj szintre lépett Washington és Beijing koézétti kereskedelmi
habori azt kowetden, hogy a 34 milliard dollaros, tobb mint 800 terméket sujto
vamcsomag életbe lépett, amit Donald Trump tovabb fokozott a kijelentéséwel,
miszerint a v&gsd 6sszmennyiség elérheti az 550 millidrd dollért is. A hdénap végén
azonban lenyugodtak a kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talélkozé az
allaspontok kozeledéséwel zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus
félelmeket.

Emellett juliusban sor kerllt Donald Trump és Vlagyimir Putyin talalkozéjara is
Helsinkiben, ami érdemi el6relépés nélkil zarult, azonban Trump egymasnak teljesen
ellentmondd nyilatkozatai nagy port kavartak az amerikai politikéban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek Iattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a térok
részvénypiac teljesitményére. A honap kézepén a Fitch mindsitette le a torok
dllamadéssagot egy fokozattal BB-re, emellett a honap végén elmaradt a vart
kamatemelés, aminek hatasara tovabb folytatta a térok lira a zuhanorepiilését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében,
amit az is fokoz, hogy David Davis brexit-igyi minisztert kdvetéen Boris Johnson
klligyminiszter is benydujtotta lemondasat. Ugyan a brit parament megszavazta a
Theresa May dltal benyuijtott Brexit-tenet, de az EU visszadobta May Brexit javaslatat.
Julius kdzepén profitot realizaltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek
lattak napvilagot, hogy Amerika hajlandé targyalni Irdn egyes olajpiaci vevdivel arrol,
hogy ne varja el télik november elejére a vasarlasok teljes ledllitasat. Az OPEC
(K&olaj-exportald Orszagok Szenezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié
hordéra nétt, amely idei csucsnak felel meg, igy ez is nyomas alatt tartotta a "fekete
arany" arfolyamat.

Juliusban lezartuk az alapban az amerikai és a feltdrekv® piaci roMd pozicionkat, mig
megndweltiik az alapban a régiés bankszektor sulyat. A juliusi teljesitményt segitette a
Bund révid pozicionk, illetve a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay) részvényeiben
felvett kitettségiink is, amiben a honap vegén elkezdtiink profitot realizalni, miutan a
cég arfolyama megkdzelitette a majusi historikus csucsat, mig a torok részvénypiacon
felwett pozicidink azonban elhittek a teljesitménybdl. Az alap kotveny kitettségét
tekintve tové@bbra is tartjuk a hosszi magyar, mig a révid lengyel allamkdtveny
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdzi részvenyek 35,87 %
Kincstarjegyek 27,24 %
Magyar részvények 12,75 %
Allamkotvények 9,77 %
Kollektiv értékpapirok 2,65 %)|
Szamlapénz 17,78 %
Kotelezettség 7,11 %
Kowetelés 1,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %)|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 29,86 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 113,37 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2027A (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D190227 (Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szoérasa: 5,25 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 0,12 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



