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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 31 449 095 081 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 16 919 438 PLN
Egy jegyre jutd nett6d eszkozérték: 1,116792 PLN

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Alap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ulgyleteket kothet. Az Alap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: AzAlap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A részénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Alap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kotvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,00 % 0,48 %]
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat  -—- Benchmark
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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Az elImult hénapban alapwetéen emelkedést mutattak a f6bb rész/€nyindexek; mind a fejlett
mind a feltérekvd piacoknak sikerllt névelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek
még sikerllt is Uj csucsra torie. Juliusban elkezd6détt a masodik negyedéwves
gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborun" kivil a vallalatok eredményeire is
figyeltek a piaci befekteték. A Facebook résakényei t6bb mint 20%-kal zuhantak az
eredményeinek a publikalasat kévetéen, miutan a kdézisségi médiasite felhasznaldinak
szama azelemz0i varakozasnal kisebb mértékben nétt.

Ahonap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kozotti kereskedelmi habort azt
kévetéen, hogy a 34 milliard dollaros, tobb mint 800 terméket sujtdé vamcsomag életbe
lépett, amit Donald Trump tovdbb fokozott a kijelentéséwvel, miszerint a vegsé
dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. Ahénap végén azonban lenyugodtak a
kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talalkozd az allaspontok kdzeledésével
zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriilt Donald Trump és Magyimir Putyin talélkozojara is Helsinkiben,
ami érdemi elGrelépés nélkil zarult, azonban Trump egymasnak teljesen ellentmondd
nyilatkozatai nagy port kavartak azamerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a torok
részvénypiac teljesitményére. A hénap kdzepén a Fitch mindsitette le a torok
allamaddssagot egy fokozattal BB-re, emellett a hdnap vegén elmaradt a vart kamatemelés,
aminek hatasara tovabb folytatta a t6rok lira a zuhandrepulését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, amit az
is fokoz, hogy David Davis brexit-ligyi minisztert kbvetéen Boris Johnson kllugyminiszter is
benyjtotta lemondasat. Ugyan a brit parlament megszavaza a Theresa May altal benyujtott
Brexit-tervet, de az EU visszadobta May Brexit javaslatat.

Julius kdzepén profitot realizaltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak
napvilagot, hogy Amerika hajlando targyalni Iran egyes olajpiaci vevdivel arrél, hogy ne varja
el t8lik november elejére a vasarlasok teljes ledllitasat. Az OPEC (K&olaj-exportald
Orszagok Szenezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié hordéra nétt, amely idei
csucsnak felel meg, igy ezis nyomas alatt tartotta a "fekete arany" arfolyamat.

Juliusban lezartuk az alapban az amerikai és a feltérekvd piaci révid pozcionkat a kinai
noévekedést el6segitd Iépések hatasara, és a nem teljesen egyértelmiien negativ befektetdi
hangulatnak a kdvetkeztében; a feltdrekvd piacoktdl tovabbra is alulteljesitést varunk, de ugy
latjuk, hogy megnétt az esélye egy részvénypiaci visszapattanasnak. A hénap folyaman
ndweltik az alap kitettségét a lengyel \ideojatékfejlesz6 cég (Playway) részvényeiben,
miutan a honap végére a PlayWay megkdzelitette a majusi historikus csucsat évatosan
elkezdtuk realizalni az elért profitot, emellett ndveltik a Richter és az OTP részvényeiben
felvett kitettségiinket is, mig szelektiven néhany orosz papirt is vasaroltunk. Az alap juliusi
teljesitményét azonban negativan befolyasolta a taktikai torok résavénypiaci kitettség, illetve
a forint er6s6dése a fejlett és a régiés devizakkal szemben. Az alap juniusban elérte a
célként kitizott 30 milliard forintos hatart, igy szeptember 3-t6l csak \ételi jutalék mellett
lehet azalap befektetési jegyeit vasarolni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstarjegyek 46,68 %)
Nemzetkdzi részvenyek 15,15 %)
Allamkotvények 10,21 %
Magyar részvények 8,75 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,11 %
Kollektiv értékpapirok 394 %
Jelzaloglewelek 0,68 %
Szamlapénz 9,97 %
Kotelezettség -3,00 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,91 %
Kowetelés 0,60 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 24,35 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 108,10 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D190227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D180905 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180912 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D181121 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,35%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,14 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



