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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.

Be . e 60% WIG-20 Index + 35% WIG-40 Index + 5% WIBOR 3M
nchmark &sszetétele: Index

ISIN kod: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 113 280 072 PLN

Intézményi sorozat nettd

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték:
BEFEKTETES! POLITIKA:

Az Nlap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi

névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A

résavénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

101 868 247 PLN
1,371864 PLN

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tainyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok rész#nyeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Auszria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegoszas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allo papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatdisa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolié kialakitisakor a részények hatdrozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torényes
maximumot. Arészvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tornényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,83 % 2,98 %|
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -147 %
2012 24,40 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—--- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 14,05 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,07 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmult hénapban alapwetéen emelkedést mutattak a fébb rész/#&nyindexek; mind a fejlett
mind a feltdrekvd piacoknak sikertlt névelnitik az értékiiket, az amerikai NASDAQ indexnek
még sikerllt is Uj csucsra torie. Juliusban elkezd6détt a masodik negyedéves
gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborun" kivil a vallalatok eredményeire is
figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei tobb mint 20%-kal zuhantak az
eredményeinek a publikdlasat kévetéen, miutan a kézisségi médiasite felhasznaldinak
szama azelemz0i varakozasnal kisebb mértékben nétt.

Ahonap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kdzbtti kereskedelmi haboru azt
kévetden, hogy a 34 milliard dollaros, tdbb mint 800 terméket sujtdé vamcsomag életbe
lépett, amit Donald Trump tovdbb fokozott a kijelentéséwel, miszerint a vegsé
dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. Ahénap végén azonban lenyugodtak a
kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talalkozd az allaspontok kdzeledésével
zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriilt Donald Trump és Magyimir Putyin talélkozojara is Helsinkiben,
ami érdemi el6relépés nélkil zarult, azonban Trump egymasnak teljesen ellentmondé
nyilatkozatai nagy port kavartak azamerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a térok
részvénypiac teljesitményére. A hénap kézepén a Fitch mindsitette le a torok
allamaddssagot egy fokozattal BB-re, emellett a hénap végén elmaradt a vart kamatemelés,
aminek hatasara tovabb folytatta a t6rok lira a zuhanorepulését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, amit az
is fokoz, hogy David Davis brexit-ligyi minisztert kévetéen Boris Johnson kllugyminiszter is
benyjtotta lemondasat. Ugyan a brit parlament megszavazta a Theresa May altal benyujtott
Brexit-tervet, de az EU visszadobta May Brexit javaslatat.

Julius kézepén profitot realiziltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak
napvilagot, hogy Amerika hajlando targyalni Iran egyes olajpiaci vevdivel arrél, hogy ne varja
el t6luk november elejére a vasarlasok teljes leallitasat. Az OPEC (Kdolaj-exportald
Orszagok Szenezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié hordéra nétt, amely idei
csucsnak felel meg, igy ezis nyomas alatt tartotta a "fekete arany" arfolyamat.

Juliusban sikerilt a lengyel piacnak megpattannia, igy a région belll is kifejezetten j6
teljesitményt ért el. A lengyel piacon belll a nagy kapitalizaciéju (large-cap) papirok
jelentdsen felllteljesitették a kisebb (mid-, small-cap) résavényeket. Aszektorokon bellll az
IT (10,3%) és a bankszektor (9,7%) teljesitett a legjobban, mig a leggyengébbnek a média (-
2,1%) és a telekom (-0,8%) szektor bizonyult, azonban ezeknek a szektoroknak az esése
sem olt jelentds. Az alapban a hénap folyaman néweltik a bankszektor sulyat, emellett IT
szektorbdl is felllsulyosak vagyunk, ami segitette a teljesitményt, tovabba a hénap végén a
nagyobb arfolyamemelkedés utan elkezdtlink profitot realizalni a PlayWay, lengyel
videojatékgyartod cégben felvett kitettségiinkben is.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHLE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Nemzetkdz részvények 97,15 %
Szamlapénz 2,92 %
Koételezettség -0,70 %)
Kowetelés 0,64 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

BZWBK

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Energia 12%

Tartds fogyasztasi cikk 14% Alapanyag 10%

Informatika 7%

egyéb 20%

Pénzigy 38%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

A masdet ki jderifs regyon

dacsony acsony epes J magas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



