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Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezels:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

ﬁg&azﬁ: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Benchmark 40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +

Ssszetétele: 15%A1§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nett6 18 885 512 851 HUF

eszkozerteke:

Intézményi

sorozatnett6 11 118 887 451 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd

nettd 6,021989 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja a koézep-kelet-europai régio részvénypiacokon vald befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockazatanak optimalizilasa. A kockdzat csOkkentése érdekében az Aapkezelé a
legkortltekintébben valasztia ki a portfélioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit.AzAlapa koézép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszg,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok résavnyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockadzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexugyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,06 % 1,30 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TE_JESITMENYE AZ BEMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 11,10 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 11,29 %

Az elImult hénapban alapwvetéen emelkedést mutattak a f&bb részvényindexek; mind a fejlett
mind a feltérekvd piacoknak sikerllt névelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek
meég sikerlllt is Uj csucsra tdrnie. Juliusban elkezd6détt a masodik negyedéves
gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborun" kivil a vallalatok eredményeire is
figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei t6bb mint 20%-kal zuhantak az
eredményeinek a publikalasat kdvetéen, miutan a kdzdsségi médiasite felhasznaldinak
szama azelemz0i varakozasnal kisebb mértékben nétt.

Ahodnap elején még Uj szintre [épett Washington és Beijing kézbtti kereskedelmi haboru azt
kdévetéen, hogy a 34 milliard dollaros, tébb mint 800 terméket sujtd vdmcsomag életbe
lépett, amit Donald Trump tovabb fokozott a kijelentésével, miszerint a wégsé
dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. Ahénap végén azonban lenyugodtak a
kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talalkozd az allaspontok kdzeledésével
zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriilt Donald Trump és Magyimir Putyin talélkozojara is Helsinkiben,
ami érdemi elbrelépés nélkil zZarult, azonban Trump egymésnak teljesen ellentmondd
nyilatkozatai nagy port kavartak azamerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a torok
részvénypiac teljesitményére. A hénap kbézepén a Fitch mindsitette le a t6rok
allamaddssagot egy fokozattal BB-re, emellett a hénap végén elmaradt a vart kamatemelés,
aminek hatasara tovabb folytatta a torok lira a zuhanoérepulését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, amit az
is fokoz, hogy David Davis brexit-tigyi minisztert kbvetéen Boris Johnson kllugyminiszter is
benyijtotta lemondasat. Ugyan a brit parlament megszavaza a Theresa May altal benyujtott
Brexit-tervet, de az EU visszadobta May Brexit javas|atat.

Julius kdzepén profitot realiziltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak
napvilagot, hogy Amerika hajlando targyalni Iran egyes olajpiaci vevBivel arrdl, hogy ne varja
el t6lik november elejére a vasarlasok teljes ledllitasat. Az OPEC (K&olaj-exportald
Orszagok Szervezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié hordéra nétt, amely idei
csucsnak felel meg, igy ezis nyomas alatt tartotta a "fekete arany" arfolyamat.

Arégidban a legjobb hénapot a lengyel piac zarta, amit azoszirak és az cseh piac kdvet, mig
leggyengébbnek a roman és a magyar piac bizonyult. Az alapban jelenleg a magyar, roman
és az lengyel piac van felllsulyozva, mig a szektorokat tekintve az ingatlan szektor
emelkedésében bizunk a leginkabb. Ahonap folyaman a magyar és a lengyel piac sulyat
néwveltik meg jelentdsen az alapban, féleg Richter, MOL és OTP részvényeket vasaroltunk,
mig profitot realizaltunk a Raiffeisen papirjaiban.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 77,42 %
Magyar részvények 16,95 %
Kollektiv értékpapirok 1,07 %
Szamlapénz 4,40 %
Kovetelés 0,55 %
Kotelezettség -0,39 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Uigyletek 6,74 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,93 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

Erste Bank

POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
OTP Bank térzsrészveny

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 13%

Magyarorszag 18%

Cseh Koztdrsasdg 9%

egyéb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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