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Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezeld:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

\ezetd

forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index
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BEFEKTETES| POLITIKA:
Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba keriild értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alapa kdzép-europairégid (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koztil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt.,
OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURAR DE VIATA SA, SFB Befektetési Zrt.

18 885 512 851 HUF

4367 749 EUR

4,739116 EUR

A SOROZAT ALTAL BELERT NETTO HOZAM:
Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,31% 2,57 %
2017 26,40 % 25,36 %,
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % 2,27 %
2014 -3,18% -5,06 %]
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 -43,48 % -43,51 %
A SOROZAT TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31

o7

51 FF

-y
Al A g
AL WA
W, P

437 ; f ; 1 } } ;
2017.08.24. 2017.10.13. 2017.12.06. 2018.01.30. 2018.03.22. 2018.05.17. 2018.07.09.

----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap BJRsorozat = ---- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ B MULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 12,54 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 12,74 %

Az elmilt honapban alapvetéen emelkedést mutattak a fébb részvényindexek; mnd a fejlett mind a
feltorekvé piacoknak sikertilt novelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek még sikerllt is Uj
csucsra tornie. Juliusban elkezdédétt a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelni
habordn" kivil a véllalatok eredményeire is figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei tobb mint
20%-kal zuhantak az eredményeinek a publikalasat kovetben, miutan a kézésségi médiasite
felhasznaldinak szame az elenedi varakozasnal kisebb mértékben nétt.

A hdnap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kozétti kereskedelni habort azt kdvetben,
hogy a 34 milliard dolléros, tébb mint 800 terméket sUjtd vancsomeg életbe 1épett, amit Donald Trunp
tovabb fokozott a kijelentésével, miszerint a végs® dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. A
hénap végén azonban lenyugodtak a kedélyek, miutan a Trunp-Juncker washingtoni talalkoz6 az
allaspontok kézeledésével zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriit Donald Trunp és Vlagyimir Putyin talalkozojara is Helsinkiben, ami érdemi
elérelépés nélkil zarult, azonban Trump egymésnak teliesen ellentrrondd nyilatkozatai nagy port
kavartak az amerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyorta a bélyegét a torok részvénypiac
teliesitményére. A honap kézepén a Fitch nindsitette le a torok allamadossagot egy fokozattal BB-re,
enellett a hénap végén elmeradt a vart kamaterrelés, aminek hatasara tovabb folytatta a torok lira a
zuhandreplilését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, anit az is fokoz,
hogy David Davis brexit-Ugyi minisztert kéveten Boris Johnson kulligyminiszter is benyuitotta
lenondésat. Ugyan a brit parlament megszavazta a Theresa May altal benyitott Brexit-tervet, de az BJ
visszadobta May Brexit javaslatat.

Jllius kézepén profitot realizéltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak napvilagot, hogy
Anerika hajlandé targyalni Iran egyes olajpiaci vevéivel arrdl, hogy ne vérja el t6lik noverrber elejére a
vasarlasok telies ledllitasat. Az OPEC (Kdolaj-exportald Orszagok Szervezete) olajtermelése juliusban
napi 32,64 milid hordéra nétt, anely idei csticsnak felel meg, igy ez is nyomés alatt tartotta a "fekete
arany" arfolyamat.

A régidban a legjobb hdénapot a lengyel piac zarta, amit az osztrék és az cseh piac kdvet, mig
leggyengébbnek a roman és a megyar piac bizonyult. Az alapban jelenleg a magyar, romén és az lengyel
piac van felllsilyozva, mig a szektorokat tekintve az ingatlan szektor emelkedésében bizunk a
leginkabb. A hénap folyamén a megyar és a lengyel piac sulyat noveltik meg jelentésen az alapban,
foleg Richter, MOL és OTPrészvényeket vasaroltunk, mig profitot realizaltunk a Raiffeisen papirjaiban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Nemzetkdz részvények 7742 %
Magyar részvények 16,95 %
Kollektiv értékpapirok 1,07 %
Szamlapénz 4,40 %)
Kovetelés 0,55 %
Kételezettség -0,39 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 6,74 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,93 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

Erste Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
OTP Bank térzsrésavény

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 13%

Magyarorszag 18%

Cseh Kaztdrsasag 9%

egyéb 3%
Ausztria 18%

Lengyelorszag 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimélis befektetési ido:
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Kockéazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- méséket ki ideris regyan

dacsony acsony €pes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



