Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000710165

Indulas: 2012.06.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 3691 179 866 HUF
PLN sorozat netté eszkozertéke: 11 085 856 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 0,737638 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a résaényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
AzAlapkezeld a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rnvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -4,85 % -6,25 %
2017 12,21 % 12,08 %
2016 -3,01 % -0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyttt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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Az elImult hénapban alapwvetéen emelkedést mutattak a f&bb részvényindexek; mind a fejlett
mind a feltérekvd piacoknak sikerllt névelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek
meég sikerlllt is Uj csucsra tdrnie. Juliusban elkezd6détt a masodik negyedéves
gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborun" kivil a vallalatok eredményeire is
figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei t6bb mint 20%-kal zuhantak az
eredményeinek a publikalasat kdvetéen, miutan a kdzdsségi médiasite felhasznaldinak
szama azelemz0i varakozasnal kisebb mértékben nétt.

Ahodnap elején még Uj szintre [épett Washington és Beijing kézbtti kereskedelmi haboru azt
kdévetéen, hogy a 34 milliard dollaros, tébb mint 800 terméket sujtd vdmcsomag életbe
lépett, amit Donald Trump tovabb fokozott a kijelentésével, miszerint a wégsé
dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. Ahénap végén azonban lenyugodtak a
kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talalkozd az allaspontok kdzeledésével
zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriilt Donald Trump és Magyimir Putyin talélkozojara is Helsinkiben,
ami érdemi elbrelépés nélkil zZarult, azonban Trump egymésnak teljesen ellentmondd
nyilatkozatai nagy port kavartak azamerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a torok
részvénypiac teljesitményére. A hénap kbézepén a Fitch mindsitette le a t6rok
allamaddssagot egy fokozattal BB-re, emellett a hénap végén elmaradt a vart kamatemelés,
aminek hatasara tovabb folytatta a torok lira a zuhanoérepulését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, amit az
is fokoz, hogy David Davis brexit-tigyi minisztert kbvetéen Boris Johnson kllugyminiszter is
benyijtotta lemondasat. Ugyan a brit parlament megszavaza a Theresa May altal benyujtott
Brexit-tervet, de az EU visszadobta May Brexit javas|atat.

Julius kdzepén profitot realiziltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak
napvilagot, hogy Amerika hajlando targyalni Iran egyes olajpiaci vevBivel arrdl, hogy ne varja
el t6lik november elejére a vasarlasok teljes ledllitasat. Az OPEC (K&olaj-exportald
Orszagok Szervezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié hordéra nétt, amely idei
csucsnak felel meg, igy ezis nyomas alatt tartotta a "fekete arany" arfolyamat.

Atorok piac alulteljesitette a feltérekvd piacokat juliusban, azonban az alapnak ismét sikertilt
a referencia indexét felllteljesitenie. A piac gyenge teljesitményének az egyik oka a lira
gyengulése, az inflacio emelkedik, mig a jegybank nem emel kamatot, igy a befekteték
megkérddjelezik a jegybank fliggetlenségét. A befekteték tovabbra is szabadulnak a torok
eszkozeiktdl, a kilatasokat mi is vegyesen értékeljik. Ugyan a torok részvenyek P/E alapon
wonzonak tlinnek, historikus atlaguk alatt forognak, de medfigyelhetd egy gazdasagi
lassulas, amit politikai problémak tetéznek. Atérok résavények jelenleg alulpozcionaltak, igy
ugy latjuk, hogy egy kis jawlas az amerikai-térok viszonyban nagy emelkedéssel jarhat. Az
alapban a banki alulsulyunkat visszazartuk a honap folyaman, majd a hénap végén tovabb
noweltiik azalapban a sulyukat és enyhe felulsulyt alakitottunk ki a szektorban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Nemzetkdz részvények 95,31 %
Szamlapénz 9,33 %
Kételezettség 4,72 %
Kovetelés 0,09 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

TURKIYE GARANTI BANKASI
AKBANK TS.A
Hektas Ticaret TAS.
KOC HOLDINGAS

Turk Hava Yollari

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
TURKIYE GARANTI BANKASI
AKBANK T.S.A

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Alapanyag 18%

Tavkozlés 6%
egyéb 6%

1 o,
Ipar 25% Energia 6%

Pénzigy 39%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 31,23 %
Abenchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa: 29,53 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



