
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000707419
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 3 691 179 866 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 785 098 858 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,675040 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági növekedésből a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török
piacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján
lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a
törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet
a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár
Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC
Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,49 % 4,40 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.08.01 - 2018.07.31

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 31,27 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,57 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az elmúlt hónapban alapvetően emelkedést mutattak a főbb részvényindexek; mind a fejlett mind a
feltörekvő piacoknak sikerült növelniük az értéküket, az amerikai NASDAQ indexnek még sikerült is új
csúcsra törnie. Júliusban elkezdődött a második negyedéves gyorsjelentési szezon, így a "kereskedelmi
háborún" kívül a vállalatok eredményeire is figyeltek a piaci befektetők. A Facebook részvényei több mint
20%-kal zuhantak az eredményeinek a publikálását követően, miután a közösségi médiasite
felhasználóinak száma az elemzői várakozásnál kisebb mértékben nőtt. 
A hónap elején még új szintre lépett Washington és Beijing közötti kereskedelmi háború azt követően,
hogy a 34 milliárd dolláros, több mint 800 terméket sújtó vámcsomag életbe lépett, amit Donald Trump
tovább fokozott a kijelentésével, miszerint a végső összmennyiség elérheti az 550 milliárd dollárt is. A
hónap végén azonban lenyugodtak a kedélyek, miután a Trump-Juncker washingtoni találkozó az
álláspontok közeledésével zárult, amely csökkentette a kereskedelmi háborús félelmeket. 
Emellett júliusban sor került Donald Trump és Vlagyimir Putyin találkozójára is Helsinkiben, ami érdemi
előrelépés nélkül zárult, azonban Trump egymásnak teljesen ellentmondó nyilatkozatai nagy port
kavartak az amerikai politikában. 
Törökországban újabb negatív hírek láttak napvilágot, ami rányomta a bélyegét a török részvénypiac
teljesítményére. A hónap közepén a Fitch minősítette le a török államadósságot egy fokozattal BB-re,
emellett a hónap végén elmaradt a várt kamatemelés, aminek hatására tovább folytatta a török líra a
zuhanórepülését. 
Egyre kevésbé bízik a brit lakosság a May által vezetett Brexit-tárgyalások sikerében, amit az is fokoz,
hogy David Davis brexit-ügyi minisztert követően Boris Johnson külügyminiszter is benyújtotta
lemondását. Ugyan a brit parlament megszavazta a Theresa May által benyújtott Brexit-tervet, de az EU
visszadobta May Brexit javaslatát. 
Július közepén profitot realizáltak a befektetők az olaj piacán, miután olyan hírek láttak napvilágot, hogy
Amerika hajlandó tárgyalni Irán egyes olajpiaci vevőivel arról, hogy ne várja el tőlük november elejére a
vásárlások teljes leállítását. Az OPEC (Kőolaj-exportáló Országok Szervezete) olajtermelése júliusban
napi 32,64 millió hordóra nőtt, amely idei csúcsnak felel meg, így ez is nyomás alatt tartotta a "fekete
arany" árfolyamát. 
A török piac alulteljesítette a feltörekvő piacokat júliusban, azonban az alapnak ismét sikerült a
referencia indexét felülteljesítenie. A piac gyenge teljesítményének az egyik oka a líra gyengülése, az
infláció emelkedik, míg a jegybank nem emel kamatot, így a befektetők megkérdőjelezik a jegybank
függetlenségét. A befektetők továbbra is szabadulnak a török eszközeiktől, a kilátásokat mi is vegyesen
értékeljük. Ugyan a török részvények P/E alapon vonzónak tűnnek, historikus átlaguk alatt forognak, de
megfigyelhető egy gazdasági lassulás, amit politikai problémák tetéznek. A török részvények jelenleg
alulpozícionáltak, így úgy látjuk, hogy egy kis javulás az amerikai-török viszonyban nagy emelkedéssel
járhat. Az alapban a banki alulsúlyunkat visszazártuk a hónap folyamán, majd a hónap végén tovább
növeltük az alapban a súlyukat és enyhe felülsúlyt alakítottunk ki a szektorban.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,31 %
Számlapénz 9,33 %
Kötelezettség -4,72 %
Követelés 0,09 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
TURKIYE GARANTI BANKASI
AKBANK T.S.A.
Hektas Ticaret T.A,S.
KOC HOLDING AS
Turk Hava Yollari

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
TURKIYE GARANTI BANKASI
AKBANK T.S.A.
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
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