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Aegon Feltorekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezelé: Zit

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zit.
Vezets forgalmazo: ,;rItEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kod: HUO0000718408

Indulés: 2016.12.30

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 8 466 526 EUR

Intezr"ne’ny! sorozat nettd 2 507 145 000 HUF
eszkdzértéke:

Egy jegyre juto nettd eszkozérték:  1,002858 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltdrekwd eurdpai orszagok és dllami tulajdonu \allalatok
kotvenyeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, bamilyen hosszd tawi adésbesorolasu orszag és \vallalat
értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd
piaci kétvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizés roévd- és hosszu
lejératy kotvényeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvényallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, énkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaraty, fix- vagy
valtoz6 kamatozasu, strukturalt és atvalthatd kdtvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugw
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dént a célsulytdl valo eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Figgetien Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia,
Omeényorszég) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdond vallalatok kotvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal révd- és
hosszu lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsatd addsbesorolasanak lehetséges mddosuldsa, hozamgérbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwvili,
egyéb hiteliszonyt megtestesité értékpapirok vasariasara. Az Alap torekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
legfeliebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszégban (célorszag) felvett
kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfoliGjanak Osszedllitdésa soran az
Alapkezel6 kézepes kockazati szint elérésére térekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wonatkozo korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Uigyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélkdli kotveny tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD)
fedez az Alapkezel®, de a piaci korliményektdl fliggben akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an \valtozott
meg, ezen iddpont elétti teljesitmény nem ménado, ezen idépontot kdvetden az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
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indulastal 0,18 %
2017 4,87 %
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A kockazatos ezkdzok, a nyersanyagok kivetelével szépen teljesitettek juliusban. Ez
részben \Visszakdszont az olaj kereslet-kindlati dinamikajaban, mikézben az USA és
Kina kozotti kereskedelmi habord enyhllésének hidnya az ipari  fémek
arcsOkkenésében nyilvanult meg, illetve szerepet jatszott a jian gyengllésében is. A
kinai deviza gyengllésétdl eltekintve a feltdrekwd piaci valutaknak tébb honapnyi
gyengllés utan sikerilt stabilizalédni a dollarral szemben, ami pozitivan hatott a
feltdrekvd piaci kétvenyekre is. A valamelyest jawlé Uzleti hangulatnak készénhetéen
a tokekigramlasok iranyt \altott, igy a kisebb mértékl tékebearamlast
tapasztalhattunk az utobbi eszkdzosztaly esetében. Eurdpan belil Ukrajndban
tapasztalhattuk a legpozitivabb \éltozast, hiszen kedwezd hirek joéttek ki a
korrupcidellenes birdsagi téneny moédositasairdl, amely eléfeltétele volt az IMF
tdmogatas kdwvetkezd részletének. A régidban Tordkorszag teljesitett a legrosszabbul,
mivel Erdogan elndk sajat vejének pénzigyminiszterré val6 kinevezése komoly
aggodalmat Valtott ki a piaci szereplékbél. igy ebben a hénapban a torok eszkozoket
tovabbra is alulsulyoztuk, a roman ko&tvenyekkel egyetemben, mig ukran
allampapirokbdl fellilsulyoztunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 97,66 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,03 %
Szamlapénz 0,41 %
Kételezettség -0,27 %
Kowetelés 0,18 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

RUSSIA 2020/04/29 5% (Russian Federation)
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A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.08.01 - 2018.07.31
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— Aegon Feltérekvo Europa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyutt megtaldlhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 3,75 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



