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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

\kezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozertéke: 87 340 391 016 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 58 546 274 940 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 2,693146 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap céljia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiiléndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé sorolandd. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK &ltal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az elmilt honapban alapvetéen emelkedést mutattak a fébb részvényindexek; mnd a fejlett mind a
feltorekvé piacoknak sikertilt novelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek még sikerllt is Uj
csucsra tornie. Juliusban elkezdédétt a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelni
habordn" kivil a véllalatok eredményeire is figyeltek a piaci befekteték. A Facebook részvényei tobb mint
20%-kal zuhantak az eredményeinek a publikalasat kovetben, miutan a kézésségi médiasite
felhasznaldinak szame az elenedi varakozasnal kisebb mértékben nétt.

A hdnap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kozétti kereskedelni habort azt kdvetben,
hogy a 34 milliard dolléros, tébb mint 800 terméket sUjtd vancsomeg életbe 1épett, amit Donald Trunp
tovabb fokozott a kijelentésével, miszerint a végs® dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. A
hénap végén azonban lenyugodtak a kedélyek, miutan a Trunp-Juncker washingtoni talalkoz6 az
allaspontok kézeledésével zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriit Donald Trunp és Vlagyimir Putyin talalkozojara is Helsinkiben, ami érdemi
elérelépés nélkil zarult, azonban Trump egymésnak teliesen ellentrrondd nyilatkozatai nagy port
kavartak az amerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyorta a bélyegét a torok részvénypiac
teliesitményére. A honap kézepén a Fitch nindsitette le a torok allamadossagot egy fokozattal BB-re,
enellett a hénap végén elmeradt a vart kamaterrelés, aminek hatasara tovabb folytatta a torok lira a
zuhandreplilését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, anit az is fokoz,
hogy David Davis brexit-Ugyi minisztert kéveten Boris Johnson kulligyminiszter is benyuitotta
lenondésat. Ugyan a brit parlament megszavazta a Theresa May altal benyitott Brexit-tervet, de az BJ
visszadobta May Brexit javaslatat.

Jllius kézepén profitot realizéltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak napvilagot, hogy
Anerika hajlandé targyalni Iran egyes olajpiaci vevéivel arrdl, hogy ne vérja el t6lik noverrber elejére a
vasarlasok telies ledllitasat. Az OPEC (Kdolaj-exportald Orszagok Szervezete) olajtermelése juliusban
napi 32,64 milid hordéra nétt, anely idei csticsnak felel meg, igy ez is nyomés alatt tartotta a "fekete
arany" arfolyamat.

Jlliusban lezartuk az alapban az anerikai és a feltérekvé piaci révid pozicionkat, emellett orosz, lengyel
és horvat allankotvényeket adtunk el, mig romént és magyart vettiink. A hénap folyamén elkezdtiink
szelektiven régios és orosz részvényeket vasarolni, tovabba ezist hosszu poziciot is nyitottunk. Az
alap juliusi teljesitményét azonban negativan befolyasolta a taktikai térok részvénypiaci kitettség, illetve a
forint er6sédése a fejlett és a régios devizakkal szenmben.
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockéazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,84 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,14 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



