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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

Ateljes alap nett6 eszkdzértéke: 87 340 391 016 HUF
EUR sorozat nett6 eszkézértéke: 10 504 537 EUR
Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,025791 EUR

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt.AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Alap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. Alikviditas bizositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 1,08 % 0,55 %
2017 2,70 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 1,88 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,14 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Az elImult hénapban alapwetéen emelkedést mutattak a f6bb rész/€nyindexek; mind a fejlett
mind a feltérekvd piacoknak sikerllt névelnitik az értékiket, az amerikai NASDAQ indexnek
még sikerllt is Uj csucsra torie. Juliusban elkezd6détt a masodik negyedéwves
gyorsjelentési szezon, igy a "kereskedelmi haborun" kivil a vallalatok eredményeire is
figyeltek a piaci befekteték. A Facebook résakényei t6bb mint 20%-kal zuhantak az
eredményeinek a publikalasat kévetéen, miutan a kdézisségi médiasite felhasznaldinak
szama azelemz0i varakozasnal kisebb mértékben nétt.

Ahonap elején még Uj szintre Iépett Washington és Beijing kozotti kereskedelmi habort azt
kévetéen, hogy a 34 milliard dollaros, tobb mint 800 terméket sujtdé vamcsomag életbe
lépett, amit Donald Trump tovdbb fokozott a kijelentéséwvel, miszerint a vegsé
dsszmennyiség elérheti az 550 milliard dollart is. Ahénap végén azonban lenyugodtak a
kedélyek, miutan a Trump-Juncker washingtoni talalkozd az allaspontok kdzeledésével
zarult, amely csokkentette a kereskedelmi haborus félelmeket.

Emellett juliusban sor keriilt Donald Trump és Magyimir Putyin talélkozojara is Helsinkiben,
ami érdemi elGrelépés nélkil zarult, azonban Trump egymasnak teljesen ellentmondd
nyilatkozatai nagy port kavartak azamerikai politikaban.

Torokorszagban Ujabb negativ hirek lattak napvilagot, ami ranyomta a bélyegét a torok
részvénypiac teljesitményére. A hénap kdzepén a Fitch mindsitette le a torok
allamaddssagot egy fokozattal BB-re, emellett a hdnap vegén elmaradt a vart kamatemelés,
aminek hatasara tovabb folytatta a t6rok lira a zuhandrepulését.

Egyre kevésbé bizik a brit lakossag a May altal vezetett Brexit-targyalasok sikerében, amit az
is fokoz, hogy David Davis brexit-ligyi minisztert kbvetéen Boris Johnson kllugyminiszter is
benyjtotta lemondasat. Ugyan a brit parlament megszavaza a Theresa May altal benyujtott
Brexit-tervet, de az EU visszadobta May Brexit javaslatat.

Julius kdzepén profitot realizaltak a befekteték az olaj piacan, miutan olyan hirek lattak
napvilagot, hogy Amerika hajlando targyalni Iran egyes olajpiaci vevdivel arrél, hogy ne varja
el t8lik november elejére a vasarlasok teljes ledllitasat. Az OPEC (K&olaj-exportald
Orszagok Szenezete) olajtermelése juliusban napi 32,64 millié hordéra nétt, amely idei
csucsnak felel meg, igy ezis nyomas alatt tartotta a "fekete arany" arfolyamat.

Juliusban lezartuk az alapban az amerikai és a feltérekvd piaci révid pozcionkat, emellett
orosz, lengyel és honat allamkoétvenyeket adtunk el, mig romant és magyart vettiink. A
hénap folyaman elkezdtiink szelektiven régiés és orosz résavényeket vasarolni, tovabba
eziist hosszl pozciét is nyitottunk. Az alap juliusi teljesitményét azonban negativan
befolyasolta a taktikai t6rok részvénypiaci kitettség, illetve a forint erésodése a fejlett és a
régios devizakkal szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 41,74 %,
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 19,59 %)
Kincstarjegyek 15,25 %)
Magyar részvenyek 9,53 %
Nemzetkdzi részvények 9,34 %
Kollektiv értékpapirok 1,84 %)
Jelzaloglewelek 0,71 %
Szamlapénz 2,55 %
Kotelezettség -1,42 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,78 %)|
Kowetelés 0,10 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 20,19 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 108,67 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D181227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
2021A (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2021C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
USD 1%

EUR 20%
egyeb 10%

RON &%

HUF 53%

Befektetési Alapkezeld

.EGON



