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Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714092

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 194 562 824 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 194 562 824 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,116015 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Andante 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempo6 Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektett Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazatu tagja,
amely féként kdtveny és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kdzepes sdullyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotveény, 15%
pénzpiaci és 25% abszoluit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tdbb mint 20%-0os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Kozép-Eurdpai
Vallalati Kétveny Alapot.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,03 %
2017 479 %
2016 4,28 %
2015 243 %
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-—— Aegon Tempo Moderato 4 Alapokba Fektet6 Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,22 %

STRATEGIAI DONTES

2018.06.30)

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Hullamzo teljesitményt nydjtottak a vilag t6zsdéi juniusban, miutan tovabb fokozodtak a
kereskedelmi haboru kérlli félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a feltérekvd piacok
esést kdnyvelhettek el.

A kereskedelmi haborus adok-kapok egy Ujabb szintre Iépett az elmult hénapban. Trump
jovdhagyta a kinai termékekkel szembeni alkalmazandé 50 milliard dollaros
biintetdvamcsomagot, amelybdl 34 milliard dollar értéki mar julius 6-t6l életbe 1ép. Emellett
azamerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard dollamnyi kinai termékre extira 10% vam
kivetésén is gondolkoznak, amelyre mar X kinai elndk is valasZépést igért. Ugyanakkor az
europai fronton is dordultek |6vesek. Az Eurdpai Bizottsag egy dokumentumot juttatott el az
Amerikai Kereskedelmi Mnisztériumba, miszerint, ha Amerika blintetévamot vet ki az autok
és alkatrészeik importjara, arra az EU 300 milliard dollamyi vdmmal vélaszolna az amerikai
exportellen.

Nem hozott érdemi el6relépést a honap elején tartott G7 csucstalalkozd sem, a talalkozd
végén Trump kiakadva kijelentette, hogy az USA mégsem irja ala a vdmok leépitésének
szandékardl sz0l6 G7 kdézZeményt, igy a globalis multilateralis kereskedelmi rendszert
fenyegetd kockazatok tovabbra sem muiltak el.

Sor kerllt azonban a hénap folyaman Kim Jong Un és Donald Trump torténelmi
talalkozdjara Szingapurban, amit egy kdzos nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Phenjan
véllalta a Koreai-félsziget teljes atommentesitését, Washington pedig bizionsagi garanciat
igértrégi ellenségének.

A vérakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre a
hénapban, azonban a harom helyett idén mar négy tervezett szigoritasrél szol6 kézeményt
publikalt, amire eséssel reagalt azamerikai piac.

Janiusban dontétt az Eurépai Kézponti Bank is az eszkdzvasarlasi programjanak két
lépcsds leépitésérdl, szeptemberig marad a 30 milliard eurds csomag, amit decemberig 15
millidrdra csdkkentenek, majd az év vegéwel teljesen kivezetik a programot.

Ahonapban tartottak csucstalalkozot az EU tagallamok vezetdi is, ahol sikertilt tet6 ala hozni
a migraciés megallapodast, aminek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban
Osszességében a honap folyaman oldalazott az EURUSD keresztarfolyam.

Aforintnak azonban mar nem wolt ilyen kedvez honapja, jelentésen vesztett az értékébdl a
dollarhoz képest, az eurdval szemben pedig térténelmi mélypontra gyenglilt a hazai deviza, a
hénap végén a jegyzés elérte a 330-as szntetis.

Az olaj ara is jelent6sen emelkedett juniusban, amit a késZetadatok mellett az a hir is
hajtott, miszerint az USAnovembert&l z&ré irani olaj importjat varja el a vilag tébbi orszagatdl,
aki ezt nem tartja be, azt pedig pénziigyi szankciokkal sujtanak.

Pesszimistabban tekintlink a résany eszkdzosztalyra, igy visszavagtuk juniusban a
porfoliéban 1év6 slyukat; lecsokkentettik mind a Nemzetkéz Részvény, mind az Assia
alapban felvett poziciénkat, mig néweltiik a Belfoldi kétveny alapban felvett kitettségiinket,
miutan felllteljesitést varunk ettél az eszkozosztalytol.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,88 %
Szamlapénz 1,83 %
Kéwetelés 1,78 %
Koételezettség -0,48 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott igyletek 0,00 %|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétveny Befektetési Aap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon MoneylViaxx ExpresszAbs zolut Hozamu Befektetési Aap

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JUNIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Koétveny Befektetési Aap 27,0% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kotveny Befektetési Aap 27,3%
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 19,6% Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Aap 20,1%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 18,6% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Aap 19,6%
Aegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 15,2% Aegon MoneyViaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 15,4%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 6,5% Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Alap 7,3%
Aegon Kozép-Eurdpai Résaveny Befektetési Aap 4.8% Aegon OzonMaxxAbszolit Hozam( Befektetési Aap 4.1%
Pegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 4,3% Aegon Kézep-Europai Részvény Befektetési Aap 3,1%
Aegon OzonMaxxAbszolit Hozamu Befektetési Alap 4,1% APegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 3,1%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



