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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1M

Benchmark 6sszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000709514
Indulas: 2010.12.10
Devizanem: HUF
Ateljes alap netto6 eszkézértéke: 5952470 752 HUF
Intézményi sorozat nettd 2 458 749 586 HUF

eszkozerteke:
Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,540811 HUF

Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékitvedelmeken keresztil profitdlion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvényei alkotjak tulnyormorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezelé az Alap
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezeld a t6le elvarhaté meximélis gondosséaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartdsa mellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kornyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kdzott
Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozarmok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyivan, az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akér 100% is lehet a portfélidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 1,63 % 0,11 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 49,47 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %
AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2017.07.01 - 2018.06.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 19,85 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 19,99 %

Hulldnezé teliesitményt nyuitottak a vilag t&zsdéi juniusban, miutan tovabb fokozddtak a kereskedelmi
haboru kérili félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a felttrekvd piacok esést konyvelhettek el.

A kereskedelm haborus adok-kapok egy Ujabb szintre Iépett az elmiit hénapban. Trunp jovahagyta a
kinai termekekkel szembeni alkalmazandé 50 milliard dolléros bintetévamcsomegot, amelybdl 34 nilliard
dollér értékli mér jdlius 66l életbe lép. Brellett az anerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard
dollarnyi kinai termékre extra 10% vam kivetésén is gondolkoznak, amelyre mér Xi kinai elndk is
vélaszlépést igért. Ugyanakkor az eurdpai fronton is dordiltek I6vések. Az Eurdpai Bizottsag egy
dokumentunrot juttatott el az Anrerikai Kereskedelni Mnisztériurrba, miszerint, ha Amerika biintetévanmot
vet ki az autok és alkatrészeik inportjara, arra az BJ 300 nilliard dollarnyi vanmral vélaszolna az amerikai
export ellen.

Nem hozott érdemi el6relépést a honap elején tartott G7 csucstaléalkozé sem a talalkozo végén Trunp
kiakadva kielentette, hogy az USA mégsem irja ald a vanok leépitésének szandékardl szolo G7
kézleményt, igy a globdlis multilateralis kereskedelmi rendszert fenyegeté kockazatok tovabbra sem
muitak el.

Sor kerlilt azonban a hénap folyamdn Kim Jong Un és Donald Trunp torténelmi taldlkozéjara
Szingapurban, anit egy kdzds nyilatkozattal pecsételtek meg a felek, Fhenjan vallaita a Koreai-félsziget
telies atommentesitését, Washington pedig biztonsagi garanciat igért régi ellenségének.

A véarakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kametenrelést hajtott végre a hdnapban, azonban
a harom helyett idén mér négy tervezett szigoritasrol szold kdzlemmeényt publikdlt, amire eséssel reagalt
az amerikai piac.

Juniusban dontétt az Europai Kozponti Bank is az eszkézvasarlési progranjanak két lépcsés
leépitésérdl, szeptenberig marad a 30 miliard eurés csomeg, amit decenberig 15 nillidrdra
csokkentenek, majd az év végével teliesen kivezetik a programot.

A honapban tartottak csucstaldlkozét az BU tagallanok vezetdi is, ahol sikertilt tetd ala hozni a migracios
megdllapodast, aninek hatasara 1%-kal felpattant az eurd arfolyama, azonban ésszességében a honap
folyamén oldalazott az BURUSD keresztarfolyam

A forintnak azonban mér nem volt ilyen kedvezé hénapja, jelentdsen veszitett az értékébdl a dollarhoz
képest, az eurdéval szemben pedig térténelm mélypontra gyengiiit a hazai deviza, a hdnap végén a
jegyzés elérte a 330-as szintet is.

Az olgj ara is jelent&sen emelkedett juniusban, anit a készletadatok mellett az a hir is hajtott, miszerint az
USA novenbertél zér6 irani olaj inportjét varja el a vilag tébbi orszagatdl, aki ezt nemtartja be, azt pedig
pénzigyi szankciokkal sujtanak.

Az orosz piac felllteliesitd volt a feltrekvé piacokon belll, készonhetéen a hd végi OPEC
megallapodasnak és a potencidlis irani termelés kiesés miatti erés olaj draknak. Juniusban a rubel is
stabil volt a dollarhoz, azonban az alap j6 teliesitményéhez leginkabb a forint gyenguilése jarult hozza az
€l6z6 hénapban. Az alapban visszavagtuk a részvények sulyat és leginkabb osztalékfizeté
részvényekre koncentraltunk, mig enyhe banki alulsulyt is tartottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany)
Nemzetkdz részvények 93,65 %
Szamlapénz 5,85 %
Kovetelés 0,82 %
Kételezettség -0,32 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 0,00 %|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:

NOVATEK OAO GDR

TATNEFT GDR yj

LUKOIL GDR NEW

ROSNEFT OIL COMPANY GDR
NORILSK NICKEL PJSC MMC

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

NOVATEK OAO GDR

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 11%

Alapanyag 18% Napi fogyasztasi cikk 11%

eqgyéb 6%

Eneraia 54%
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Kockazati besorolds a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
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