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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3 165 419 606 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 246 725 423 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 0,847448 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zit, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zit.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 4,51 % 0,82 %
2017 -0,90 % 0,20 %)
2016 -7,38 % 1,22 %|
2015 -11,89 % 1,50 %)

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.07.01 - 2018.06.30
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetésd tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:
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mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

Hullamzé teljesitményt nyuijtottak a vilag tézsdéi juniusban, miutan tovabb fokozodtak
a kereskedelmi habort korlli félelmek; Amerika és Eurdpa oldalazott, mig a feltorekvd
piacok esést kénywelhettek el.

A kereskedelmi haboris adok-kapok egy Ujabb szintre Iépett az elmult hénapban.
Trump jovahagyta a kinai termékekkel szembeni alkalmazandé 50 miilliard dollaros
biintetévamcsomagot, amelybdl 34 miilliard dollar értékl mar julius 6-t6l életbe 1ép.
Emellett az amerikai elndk azt is kijelentette, hogy 200 milliard dollamyi kinai termékre
extra 10% vam kiwvetésén is gondolkoznak, amelyre mar X kinai elndk is valaszlépést
igért. Ugyanakkor az eurdpai fronton is dordiitek l6vesek. Az Eurdpai Bizottsag egy
dokumentumot juttatott el az Amerikai Kereskedelmi Minisztériumba, miszerint, ha
Amerika bintetévamot et ki az autdék és alkatrészeik importjara, ara az EU 300
milliard dollamyi vdmmal vélaszolna az amerikai export ellen.

Nem hozott érdemi elérelépést a honap elején tartott G7 csucstaldlkozd sem, a
talalkoz6 végén Trump kiakadva kijelentette, hogy az USA mégsem irja ala a vdmok
leépitésének szandékardl szdldé G7 kozleményt, igy a globdlis multilaterdlis
kereskedelmi rendszert fenyeget® kockazatok tovabbra sem mdiltak el.

Sor kerlilt azonban a hénap folyaman Kim Jong Un és Donald Trump torténelmi
talalkozojara SzingapUrban, amit egy k6zds nyilatkozattal pecsételtek meg a felek,
Phenjan \dllalta a Koreai-félsziget teljes atommentesitését, Washington pedig
biztonsagi garanciat igért régi ellenségének.

A varakozasoknak megfeleléen a FED 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre a
hénapban, azonban a harom helyett idén mar négy tenezett szigoritasrdl szold
kézleményt publikalt, amire eséssel reagalt az amerikai piac.

Juniusban dontétt az Eurdpai Kézponti Bank is az eszkdzvasarasi programjanak két
lépcsbs  leépitésérdl, szeptemberig marad a 30 millidrd eurés csomag, amit
decemberig 15 milliardra csokkentenek, majd az év végéwel teljesen kivezetik a
programot.

A honapban tartottak cslcstalalkozét az EU tagallamok vezetdi is, ahol sikerllt tetd
ala hozni a migraciés megallapodast, aminek hatésara 1%-kal felpattant az eurd
arfolyama, azonban Osszességében a hénap folyaman oldalazott az EURUSD
keresztarfolyam.

A forintnak azonban mar nem wolt ilyen kedwezd hdnapja, jelentésen veszitett az
értékébdl a dollarhoz képest, az euréval szemben pedig torténelmi mélypontra
gyengiilt a hazai deviza, a hénap vegén a jegyzés elérte a 330-as szintet is.

Az olgj ara is jelent6sen emelkedett juniusban, amit a készletadatok mellett az a hir is
hajtott, miszerint az USA novembertdl zér6 irani olaj importjat varja el a \lag tébbi
orszagatdl, aki ezt nem tartja be, azt pedig pénzligyi szankcidkkal sujtanak.

Juniusban feltrekvd és fejlett piaci révd pozicidk nyitasaval csékkentettik az alap
netto részveny kitettségét, igéretes régios részvényekben vallalunk poziciét, de inkabb
kockazatkertlés jellemz6 az alapra. Kétvény kitettséget tekintve, nem tortént jelentés
véltozas az elmdlt hénapban. Ovatosak vagyunk a spread-ek és a hozamemelkedés
kévetkeztében, igy alacsonyan tartiuk mind a hitel mind a kamatkockézatot a
portfoliéban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 30,97 %
Nemzetkdzi részvenyek 24,57 %
Magyar részvények 6,42 %
Allamkotvények 4,63 %
Kollektiv értékpapirok 3,20 %
Szamlapénz 29,27 %
Kowetelés 4,29 %
Kéotelezettség -2,88 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,46 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 63,39 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 132,34 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D181121 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 5,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,11 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



